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OZET

DOVizZ KURU VE DIS TICARET ILISKiSININ BELIRLENMESI: TURKIYE
UZERINE BiR ANALIZ

KIYAK, Ozgiir
Yuksek Lisans, Uluslararasi Ticaret Anabilim Dali
Tez/Proje Danismani: Dog. Dr. Bilge AFSAR
Temmuz, 2019

Ulkelerin ekonomik anlamda refahim arttirmada dis ticaret cok dnemli bir yere sahiptir.
Bu baglamda {ilkeler, karsilikli olarak dis ticaret yaparken doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikleri dikkate almaktadir. Doviz kurundaki meydana gelebilecek
dalgalanmalar tilkelerin dis ticaret dengesini etkilemektedir. Diger bir deyisle, yerel
paranin deger kazanmasiyla iilke i¢indeki ihracat artmakta, ithalat ise azalmaktadir.
flgili husus dikkate alindiginda, doviz kuru ve dis ticaret konusu arastirmacilar

tarafindan ilgi gérmektedir.

Bu calismada doviz kuru ve dig ticaret arasindaki nedensellik iliskisinin bulunup
bulunmadigi Dbelirlenmeye ¢alisilmistir. Bu amagla, 2003:02-2018:12 ddnemini
kapsayan aylik verilerin kullanildig1 ¢alismada déviz kuruna yonelik, dolar doviz satig
kuru ve enflasyona baglh reel efektif doviz kuru, dis ticarete yonelik ise, ihracat miktari,
ithalat miktar1, ihracat artis/azalis orami ve ithalat artis/azalis orani olmak iizere
toplamda alt1 degisken kullanilmistir. Elde edilen Engle-Grenger esbiitiinlesme analizi
sonuglarina gore, degiskenler arasinda uzun donemde esbiitiinlesme oldugu tespit
edilmistir. Fakat Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gére doviz kuru ve dis

ticaret degiskenleri arasinda nedensellik iligkisinin olmadig1 anlagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Dis Ticaret, Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi,

Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi.



ABSTRACT

DETERMINATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE
AND FOREIGN TRADE: AN ANALYSIS ON TURKEY

KIYAK, Ozgur
Master Thesis - International Trade Department
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Bilge AFSAR
July, 2019

Foreign trade has a very important role in increasing the welfare of economies of
countries. In this sense, countries pay attention to potential changes in exchange rates
while making foreign trade mutually. Potential fluctuations in exchange rates may affect
the foreign trade balance of the country. In other words, with the rise of the local
exchange rate, export of country increases, import decreases. Considering this case,

exchange rates and foreign trade topics gets interest from researchers.

In this study, it is tried to determine whether there is a causal relationship between
exchange rate and foreign trade. For this purpose, in the study which includes monthly
data between 2003:02-2018:12 dollar foreign exchange selling rate and inflation related
real exchange rate for exchange rate was used and export amount, import amount,
export increase/decrease rate and import increase increase/decrease rate is used for
foreign trade among with other variables, total of 6 variables. According to the obtained
results of Engle-Grenger cointegration analysis, there is a cointegration between
variables in long run. However, according to the results of the Toda-Yamamoto
causality analysis, it was understood that there is no causality relationship between

exchange rate and foreign trade.

Keywords: Exchange Rate, Foreign Trade, Engle-Granger Cointegration, Toda-

Yamamoto Causality.
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GIRIS

ABD dolarimi altina endeksli bir rezerv para birimi olarak kabul eden Bretton-
Woods sisteminin 1973 yilinda c¢okisiiyle, iilkeler ve piyasalar arasinda birgok
degisiklik meydana gelmistir. Ozellikle kiiresellesmeyle birlikte iilkeler arasi ekonomik
sinirlarin ortadan kalkmasi, karsikli dis ticaretin artmasina ve diinyanin tek bir pazar
haline gelmesine neden olmustur. Bu konuyla ilgili olarak, Ulkelerin sabit kur
sisteminden dalgali kur sistemine gegmeleri sonucu doviz kurlarindaki belirsizliklerin
artmasi yatirnmcilarin getirisini ve dis ticaret dengesini etkilemistir. Ge¢mis yillardan
gunumize kadar Tiirkiye’de farkli donemlerde farkli doéviz kuru politikalar
uygulanmistir. 1980’11 yillarda sabit kur sistemini uygulayan Tiirkiye, 2001 Subat krizi
sonrasi dalgali kur sistemine geg¢mistir. Ozellikle 1980 sonrasinda ihracata dayali
blylme hipotezinin benimsenmesiyle doviz kurundaki degisimlerin, dis ticaret
tizerindeki etkisi pek ¢ok aragtirmacinin ilgisini ¢ekmistir (Karagor ve Gergeker, 2012:
292-293). Diger bir deyisle, doviz kuru ve dis ticaret konusu iktisatgilar agisindan

ayrimtilt bir arastirma konusu haline gelmistir.

Doéviz kuru ve dis ticaret iliskisini ele alan ¢alismalar incelediginde, birbirinden
bagimsizlik sonuglar elde edildigi tespit edilmistir. Bu baglamda, kimi arastirmacilar bu
iligkinin tek yonlii veya ¢ift yonlii oldugunu belirtirken kimi arastirmacilar herhangi bir
iligkinin olmadigii 6ne siirmektedir. Diger bir deyisle, arastirmacilar tarafindan ilgili
konu hakkinda goriis birligine varilamamistir. Bu nedenle, konunun ampirik olarak

farkli yontemle ele alinmas1 gerekmektedir.

Belirtilen hususlar dikkate alindiginda, bu calismanin amaci Tiirkiye’de bahsi
gecen degiskenler arasinda iliskinin olup olmadigi ve iliskinin oldugunun belirlendigi
durumda ise bu iliskinin yoniiniin nasil oldugunun belirlenmesidir. Bu baglamda,
Tiirkiye’de hem dalgali kur sisteminin uygulandigi hem de giiclii ekonomi politikasi
olarak nitelendirdigimiz donemler esas alinarak 2003:02-2018:12 donem araligina ait
aylik veriler Engle-Granger Esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto Nedensellik analizi ile

test edilecektir.



S6z konusu c¢alisma 3 bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci bolimiinde
doviz kuru ve tiirleri hakkinda genel bilgi verilecektir. Daha sonra ise, doviz kuru
sistemi  ve doviz kurunun belirlenmesine yonelik yaklasimlardan detaylica
bahsedileceltir. Calismanin ikinci boliimiinde ise, dis ticaret kavramlardan ve dis
ticarette uygulanan politikalardan soz edilecektir. Bu konu basliklarin hemen akabinde,
klasik ve yeni dis ticaret teorileri farkli bagliklarda ele alindiktan sonra, doviz kuru ve
dis ticaret iliskisi teorik olarak incelenecektir. Calismanin ti¢iincii ve son bolimunde ise,
literatiirde yapilmis olan c¢alismalar ele alindiktan sonra, verilerin analizinde kul-
lanacagimiz Engle-Granger Esbiitiinlesme, VAR modeli ve Toda Yamamoto neden-
sellik analizlerinden teorik olarak bahsedilecek ve bunun akabinde tahmin sonuglari ve
bulgular paylasilacaktir. Calismanin sonu¢ boliimiinde ise, ¢alismada elde edilen

sonuclar degerlendirilecektir.



BIiRINCi BOLUM

DOViZ KURUNUN TANIMI, TURLERI VE DOViZ KURU
SISTEMLERI

1.1. DOViZ KURU KAVRAMI

Dar anlamiyla doviz, yabanci iilke parasina verilen isimdir. Genis anlamiyla doviz
ise; iilkelerin birbirleriyle yaptiklart mal veya hizmet 6demelerinde kullandiklar1 her
tirlii 6deme aracidir. Burada 6deme aracindan sz edilen arag para oldugu gibi c¢ek,

bono, polige vb. kiymetli evrakta olabilmektedir.

Doviz Kkuru, bir birim yabanci lilke parasimin yerli para cinsinden degeri olarak
adlandirilmaktir. Ayrica doviz kuru iki para biriminin nispi fiyat1 oldugundan, iki farkli

ifadeyle de tanimlanabilir.

e Yerli paranin, yabanci para cinsinden degeridir. Bu sekildeki yonteme Avrupa
yontemi veyahut dolaysiz kotasyon ydntemi denilebilir. Ornegin; Tiirkiye’de 1$=4,70
Tiirk lirasina esittir. 1 dolar alabilmek icin 4,70 Tirk lirast1 6deme yapmamiz
gerekmektedir.

e Yabanci paranin, yerli para cinsinden degeridir. Bu yontemin diger adi ise
Amerika yontemi veyahut dolayli kotasyon yontemidir.

Bir para birimi daha ¢ok yabanci parayr satin alabiliyorsa buna doviz kurunda
deger artisi, eger bir para birimi daha az yabanci parayi satin alabiliyorsa buna da déviz
kurundaki deger kayb1 diyebilmekteyiz (Feenstra ve Taylor, 2014: 28). D6viz kurundaki
deger kaybi1 sonucunda, tilkenin bagka iilkeye yapmis oldugu ihracat diiserken ithalat ise
artmaktadir. Doviz kurundaki deger artis sonucu ise, iilkenin bagka iilkeye yapmis

oldugu ihracat artarken ithalati1 diismektedir (Ison ve Wall, 2007: 330).

Doviz piyasasi doviz arz ve talebinin bir araya geldigi piyasadir. Doviz piyasast
diger piyasalardan farkli olarak yirmi dort saat agik olan kiiresel bir piyasadir. Ulkeler
aras1 saat farkini da hesaba kattigimizda diger iilkelerde kapanan doviz piyasasi diger

iilkelerde acik olabilmektedir. Dolayisiyla, doviz piyasasinda siirekli bir hareketlilik



yagsanmaktadir. Dovizi arz edenler ihracat sonucu iilkeye doviz girisi saglarken; dovizi
talep edenler ise ithalat sonucu iilkeden doviz ¢ikisini saglamaktadirlar. Diger bir
deyisle, doviz arzini arttiran en onemli iktisadi faaliyet ihracat iken, mali ithal ederek
dahile mal girmesini saglayarak iilkeden d6viz talebinin artmasina neden olmaktadir.
Doviz miktart ile dovizin fiyatr anlamina gelen doviz kuru arasindaki iliskiyi yansitan

grafik Sekil 1’de gosterilmektedir.
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Kaynak: (Begg vd., 2014: 905)

Sekil 1. Doviz Kuru Denge Piyasasi

Yukardaki belirtilen sekle gore; doviz piyasasindaki denge noktasi E ile
belirtilmistir. Bahsi gecen bu sekilde, lilkenin yapmis oldugu ihracat sonucu tilkedeki
doviz arz1 artar ve bu artis arz dogrusunu saga dogru kaydirmaktadir. Dogrunun saga
kaymasi iilkedeki doviz miktar artarken, doviz kurunun diigmesine sebep olmaktadir.
Doéviz kurunun diismesine sebep olan diger faktorler; faiz kazanci elde etmek igin
finansal varliklara yatirnm yapilmasi, dogrudan yabanci yatirim yapilmasi seklinde
siralanabilir. Doviz arzindaki artigla birlikte iilkedeki doviz miktar1 artar ve boylelikle

doviz kuru diiser.

Doviz talebindeki artis ithalat ile ger¢eklesmektedir. Yabanci tilkelerden ithal mal
alinmasi, yabanci bankalardan alinan kredi borglarmin 6denmesi, doviz cinsinden
borcun 6denmesi, yabanci iilkelerin piyasalarina dogrudan yatirnm veya finansal

varliklara yatirnm yapilmasi sonucu Ulkeden doviz ¢ikist olmasina sebep olur. Doviz



¢ikist sonucunda doviz kurunda artis meydana gelmektedir. Grafikten gorildiigii iizere

talep dogrusu sola dogru kaymaktadir.

1.1.1. Nominal Doviz Kuru

Nominal déviz kuru, iki tilkenin paralarmin goreli fiyatidir. Ornegin, ABD Dolar1
ve Japon yeni arasindaki doviz kuru dolar basina 80 yen ise, diinya doviz piyasalarinda
1 dolar1 80 yen ile getistirebileceigimiz anlamina gelmektedir. Dolar almak isteyen bir
Japon vatandas satin almak istedigi her bir dolar i¢in 80 yen 6demek zorundadir. Yen
satin almak isteyen bir Amerikali vatandas ise O0dedigi her bir dolar i¢in 80 yen
alabilmektedir. Insanlarin iki {ilke arasindaki déviz kurundan bahsettiginde genellikle

nominal d6viz kurlarini kastetmektedirler (Mankiw, 2002: 380).

Nominal déviz kurunun formiilii denklem 1.1°de gosterilirmektedir:

P
e =ex <7> (1.1)
Denklem 1.1°e gére; € nominal déviz kurunu, € reel doviz kurunu, P yurt ici fiyat
seviyesini ve P* yurtdis1 fiyat seviyesini gostermektedir. Yukarida gosterilen formiilden
anlasilacagi iizere, nominal doviz kuru orani iki Ulkedeki reel doviz kuru ve goreceli
fiyat seviyelerine baghdir. Denkleme gore, yurt i¢i fiyat seviyesi (P) ylikselirse, nominal
doviz kuru diser. Clnkd yurt ici para biriminin degeri diisecegi igin, bir birim yurt ici

parasiyla daha az yabanci para alinacaktir.

1.1.2. Reel Doviz Kuru

Reel doviz kuru, iki lilke mallarinin goreli fiyatidir. Diger bir deyisle, doviz kuru
bir tilkenin mallarin1 diger bir {ilkenin mallariyla degistirebilecegimiz orani ifade
etmektedir. Reel doviz kuru bazen de ticaret hadleri olarak isimlendirilmektedir
(Mankiw, 2002: 381).

Reel ve nominal doviz kurlar arasindaki iliskiyi daha iyi analiz edebilmek i¢in
bircok tilke ve o lilkede iiretilen sadece bir arabanin oldugunu varsayalim. Bir Amerika

arabasinin 10.000 $ ve benzer ozelliklere sahip Japon arabasinin ise 2.400.000 yen



oldugunu diisiinelim. iki arabanin fiyatin1 karsilastirmak igin, bu fiyatlar1 ortak bir para
birimini ¢evirmek gerekmektedir. Dolayisiyla, bir dolar 120 yen etmekte ve buradan
Amrikan arabasimin 1.200.000 yen oldugu sonucuna varilmaktadir. Amerikan arabasinin
fiyati ile Japon arabasinin fiyati karsilagtirildiginda , Amerikan arabasinin Japon

arabasindan daha uygun fiyata alinabilecegi goriilmektedir.
Reel ddviz kurunun formull denklem 1.2°de gosterilmektedir:
Reel Doviz Kuru = (€ X P) /P * (1.2)

Yukarida belirtilen denklemde; e nominal déviz kurunu, P yurt ici fiyat seviyesini
ve P* yurtdis1 fiyat seviyesini gostermektedir. Yukarida bahsi gecen formiile gore; reel
doviz kurunun diisiik seviyede olmasi durumunda, yurticinde iiretilen mallar ithal
mallara daha gdre ucuz olurken; reel déviz kurunun yiiksek seviyede olmasi durumunda
yurtiginde tiretilen mallar ithal mallara gore daha pahali olmaktadir. Kisacasi; reel doviz

kuru, bir lilke malinin diger lilke malina kars1 ucuz veya pahali olmasini1 géstermektedir

(Mishkin, 2018: 461).

1.1.3. Efektif Doviz Kuru

Ulkelerin ulusal para birimleri bazi iilkelerin para birimlerine gore deger
kaybedebilir veya bagka Ulkelerin para birimlerine kars: deger kazanabilir. Bu durumda
yerli paranin dis piyasadaki ticari performansin1 anlaml sekilde ifade edebilmek i¢in
efektif doviz kuruna ihtiya¢ duyulmaktadir. Efektif ddviz kuru ise; nominal efektif
doviz kuru ve reel efektif doviz kuru olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Nominal efektif
doviz kuru; bir Glke para biriminin ikili ticari ortakliginda bulunmus oldugu iilkelerin
para birimlerinin sepeti karsisindaki agirlik ortalamasidir. Bu yiizden nominal efektif
doviz kuru, ¢ok tarafli doviz kuru olarak da ifade edilmektedir (Ison ve Wall, 2007:
333). Reel efektif doviz kuru ise; nominal efektif doviz kurunun enflasyon etkisinden

arindirilarak hesaplanmig olan kurdur (Seyidoglu, 2015: 396).



1.1.4.Capraz Doviz Kuru

Dlnya Uzerinde Onde para birimleri arasindaki iglemleri yiiriitirken, sureg
genellikle hizli ve kolay olmaktadir. Bununla birlikte; daha az yaygin olan para
birimleriyle islemler yaparken, bu siire¢ her zaman hizli olmamaktadir. CUnki
gelismekte veya yiikselen piyasalarda dovizin fiyatin1 belirlemek zor olmaktadir. Bu
yiizden doviz piyasasindaki her tiirlii islem ¢ogunlukla dolar cinsinden ifade edilir ve
kur hesaplamalar1 acisindan biiyiikk kolaylik saglanmaktadir. Ornegin; Istanbul
piyasasinda gecerli kur 1$= 4,78 TL’dir. Ayn1 zamanda Berlin piyasasindaki kur ise
1$= 0,86 € olsun. Dovizlerdeki bu fiyatlardan yola ¢ikarak 1€= 5,54 TL oldugu
sonucuna varilir. Bu sekilde, dolar disindaki iki para biriminin degisim orani ile ¢apraz
doviz kuru bulunmaktadir. Bu capraz kur hesaplama yontemi denklem 1.3°te
gosterilmistir.

EUR _EUR y USD
TL USD~ TL

(1.3)

1.2. DOViZ KURU TURLERI

Literatiirde karsilasmis oldugumuz baslica doviz kurlar tiirleri U¢ baslik altinda

incelenmekte olup bunlar asagida sirasiyla agiklanmaktadir.

1.2.1.Doviz Ahs ve Satis Kuru

Perakende doviz piyasasinda, alim ve satim islemleri doviz ticareti ile ugragsmakta
olan bankalar ve diger doviz piyasast islemcileri tarafindan yapilmaktadir. Bu
piyasalarda yapilan islemler sonucu doviz alis ve satis kuru ortaya ¢ikmaktadir. Doviz
alis kuru; doviz alislarinda kullanilan kur fiyatidir. Doviz satis kuru ise; doviz
satiglarinda kullanilan kur fiyatidir. Doviz alig ve satis fiyatlar1 arasinda genellikle fark
olmaktadir. Bu farkin nedeni ise; saticinin dévize yiiklemis oldugu kar ve maliyettir. Bu

yiizden sar1s kuru alis kurundan her zaman yiiksek olmaktadir.



1.2.2.Spot Doviz Kuru

Spot piyasalarda ‘‘aninda’’ teslim sartiyla alim satim islemlerinde verilen fiyata
spot doviz kurlar1 denir ve bu piyasalarda yapilan islemlere de spot islem adi

verilmektedir (Krugman ve Obstfeld, 2003: 331).

Spot doviz kurlari, kiiresel bankalararast doviz piyasasinda takas islemi
gercekletirilen para birimlerinin arz ve talepleri tarafindan belirlenir. Bu doéviz
piyasasinda islemler ¢ok hizli bir sekilde degisiklik gosterdigi icin, fiyat tekliflerindeki
klgUk farkliliklara hizlica yanit verebilmektedir (Levi, 2009: 38).

1.2.3.Forward Doviz Kuru

Vadeli doviz kuru, gelecekteki belirli bir tarihte doviz kuru icin bugiin sézlesme
yapilan orandir (Levi, 2009: 58). Gelecekteki kur ile ilgili mutabakata varilan
anlagmaya ise forward sozlesme adi verilmektedir. Yabanci para cinsinden forward
sozlesmeleri, baska bir para birimi karsiliginda bir para birimi almak isteyenleri bir
araya getiren ve ileride satmak isteyenleri bir araya getiren aracilarin eylemlerinin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; uluslararasi faaliyette bulunan bir isletme
mal ve hizmet ticareti yaparken, anlasmaya vardiklari 6demeyi aninda yerine
getirememektedir. Bu nedenle, bir mal veya hizmet satin alma karari ile 6deme zamani
arasida 6nemli bir siireyle birlikte ekonomik riskte meydana gelmektedir. Isletmeler bu
siire zarfinda ortaya ¢ikacak olan ekonomik riskten kacinmak i¢in forward sdzlesme
yapmaktadirlar. Vadeli doviz islemleriyle tim énemli para birimleri arasinda daha ¢ok
30, 60, 90 ve 180 glin gibi siirelerle doviz alim-satim s6zlesmeleri yapmak mimkindir
(Seyidoglu, 2003: 296).

1.3. DOViZ KURU SISTEMLERI

Déviz kurlar arz ve talep ile belirlenmektedir. Ancak hem devlet otoriteleri hem
de piyasa mekanizmast doviz kurlarimi ¢esitli yollarla etkilemektedirler. Para
piyasalarinda, doviz kurlarmi belirlemeye yonelik devlet otoritelerinin yapmis oldugu

muidahalelerde kullanmis olduklari sistemlere doviz kuru sistemleri adi1 verilmektedir.



Do6viz kuru sistemleri lige ayrilmaktadir. Bunlardan birincisi, hilkiimetin piyasaya
alic1 ve satici olarak miidahalesi sonucu belirlenen sabit kur sistemidir. Ikincisi ise;
piyasa talebi ve arzinda degisim sonucu serbest olarak belirlenen kur sistemi olan
dalgali kur sistemidir. Son olarak; sabit ve dalgali kur sisteminin birlesiminden

meydana gelen karma doviz kuru sistemleridir.

Her tilke, optimal olarak gordiigii doviz kuru sistemini tercih etmekte serbesttir ve
bunu ¢ogunlukla parasal ve mali politikalar1 kullanarak gergeklestirmektedir. Ulkelerin
tercih etmis olduklart doviz Kkuru sistemleri (lkede meydana gelebilecek
makroekonomik tiirbiilans1 engelleyemez. Fakat herhangi bir doviz kuru sisteminin
secimi ekonomik agidan daha iyi veya kotii sonuglar meydana getirebilmektedir (Calvo
ve Mishkin, 2003: 106-107).

Her doviz kuru rejiminin acik¢a kendine has ozellikleri, avantajlart ve
dezavantajlar1 vardir. Belirli bir iilke igin en uygun ddviz kuru rejimini belirlemek
tilkeleri risk altinda sokabilecegi igin basit bir karar degildir. Bir iilke ekonomisi tercih
etmis oldugu doviz kuru kararindan buyuk Olcude etkilenebilmektedir. Asagidaki
sekilde dort farkl degiskene gore farkli rejimler gosterilmektedir. Bu degiskenlere gore;

sabit kur, dalgali kur ve karma sistemlerde yer alan sistemler agagidaki sekilde

siniflandirilmastir.
<
-
E =
5]
2 E
- g g
g A [y 5
u v, z < = 5
= g = N g g a g
S o = 2D A~ = o]
as} < S 2 ® o g =
— N M Q 2 [F) = 7]
o o = = k1 2
8 = g £ g = N 5
b= [} < < < = Q a
£ [ A [ ~ n as 0 [ Q
| | [ =
) ! [ . . | > +
| | Déviz Kuru Esnekligi |
+ < | | 0
| | Para Politikasinin Bagimsizlig: |
 Max €—; 0
| I Enflasyonla Miicadele Diizeyi :
| | Max < 0
| | l

Doviz Kuru Giivenilirligi

Sekil 2. Doviz Kuru Sistemleri



1.3.1.Sabit Déviz Kuru Sistemi (Fixed Exchange Rate Regime)

Sabit doviz kuru sistemi; doviz kurunun parasal otorite araci olarak nitelendirilen
merkez bankasi aracilifiyla belirlendigi ve belirlenmis fiyat tizerinden ulusal para

biriminin alinip satildigi doviz kuru sistemidir.

Sabit doviz kuru sisteminde déviz kuru seviyesi istenilen dizeye gelene kadar bu
otorite tarafindan degistirilebilir. Merkez bankasi doviz kurunu herhangi bir seviyede
belirler. Doviz kuru, belirlenmis oldugu seviyeden sapmasi durumunda merkez bankasi
doviz alim veya satimi yaparak piyasa miidahale eder. Merkez bankasit doviz kurunun
asir1 degerlenmesi sonucu piyasaya yabanci varlik satis1 yaparak yerli para satin alir ve
bu sekilde uluslararasi rezervlerde kayip yasanir. Tam tersine doviz kurunda deger
kayb1 yasanmasi durumunda merkez bankasi yerli varlik satisi yaparak ve bunun
sonucunda uluslararasi rezervler deger kazanir (Mishkin, 2018: 461). Merkez
bankasinin piyasaya bu sekilde mudahalelerde bulunmasmin sebebi déviz kurundaki
istikrar1 saglamaktir. Merkez bankasinin para politikas: {izerindeki yapmis oldugu
kisitlar sebebiyle kendisine olan giivensizligi ortadan kaldirabilir. Boylelikle sabit kur
sistemi ile olusan para politikas: giivenirligi, enflasyonun diisiiriilmesinde de 6nemli bir
ara¢ olarak kullanilabilir (Yanar, 2008: 257). Ayrica sabit kur sisteminde para
piyasasinda meydana gelen arz ve talep degisimleri de dikkate alinmamstir (Bagis,
2016: 373).

Sabit doviz kur sisteminde yerli paranin yabanci paralar karsisindaki degeri sabit
tutuldugu igin gelecekte olusabilecek belirsizlikler meydana gelmemekte ve doviz
kurundaki oynakliklar da Onlenmis olmaktadir (Akinct ve Akinci, 2018: 277).
Kurlardaki belirsizlik ve oynakligin engellenmesi ile {ilke igindeki ticaret ve yatirimlar

artmaktadir.

Yukaridaki bahsedilenlere ek olarak; parasal kaynakli soklar sonucu ortaya c¢ikan
negatif etkileri azaltarak parasal krizlerin ekonomiye yansimasma engel olmaya

calismaktadir. Sabit kur sisteminde; merkez bankasinin para basma yetkisi kisitli oldugu
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icin biitceyi daha saglam bir sekilde yonetmekte ve mali kurumlarin etkin bir sekilde

calismasina yardimci olmaktadir (Yanar, 2008: 258).

Sabit kur sisteminin uygulamada farkli sekilleri bulunmaktadir. Bunlar asagida

strastyla agiklanmustir.

1.3.1.1. Dolarizasyon (Para ikamesi)

Dolarizasyon, esas olarak baska bir iilkenin para biriminin nominal doviz kuru
arac1 olarak kullanilmasm igermektedir (Williamson, 2014: 590). Ornegin; giiclii ve
istikrarl1 para birimi olan ABD dolarmin Ekvator ve Panama gibi ulkelerde
kullanilmasidir. Bu iilkelerin dolarizasyon’u tercih etmesindeki baslica sebepler
ekonomik ve politik anlamda kotii durumda olmasidir. Ulkelerin béyle bir rejimi kabul
etmesiyle kendi ulusal bagimsizligindan vazgectigi akla gelmektedir (Kaya ve Gugld,
2005: 10).

Literatirde para ikamesi olarak da ifade edilmekte olan dolarizasyon sisteminin en
onemli avantajlarindan birisi; meydana gelebilecek kur riskini ve belirsizligi biiyiik
Olciide azaltmasidir. Azalan kur riski ve belirsizlikle birlikte hem tilkeye yabanci
yatirimer girisi saglanacak hem de ekonomik kurumlarin uluslararasi piyasalara girisi de
kolaylasmis olacaktir (Kilavuz vd., 2011: 87). Ayrica iilkedeki parasal disiplini
arttirarak giivenilir bir sistem olup istikrarsiz bir doviz kurunda ortaya c¢ikacak

aksakliklar1 da ortadan kaldirmaktadir (GOk, 2006: 142).

1.3.1.2. Para Kurulu

Kati sabit kur sistemlerinden biri olan para kurulu sistemi, parasal givenilirligin
ve mali istikrarin istenilen diizeyde olmadigi iilkelerde para arzinin kontrolini
saglamak amaciyla sabit kur iizerinden yerli paray1 rezerv paraya doniistiirme veya
tersinin yapilmas1 yukumliligiine sahip kurulustur (Yamak ve Akyazi, 2010: 3).
Burada szl edilen rezerv para; para kurulu sistemini uygulayan Glkenin piyasaya arz
ettigi paraya karsilik elinde bulundurmas: gereken paradir. Rezerv para iilkesi de rezerv

tilke olarak adlandirilmaktadir (Barisik, 2001: 52-53).
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Herhangi bir iilke para kurulu sistemini uygulamaya baglamadan 6nce, hangi iilke
parasinin rezerv para olarak se¢mesi gerekmektedir. Rezerv para secilecek iilkenin
dovizinin &ncelikle istikrarli ve giivenilir olmas1 gerekmektedir (Oztirk ve Govdere,
2004: 97).

Merkez bankasina alternatif olarak para kurulu sistemini uygulayan iilkelerde
kayda deger biiylime orani, fiyat istikrarini saglama, faizi ve enflasyonu diisiiriicii etki
yaratma ve mali disiplin gergeklesmektedir (Hanke, 2002: 93). Bunun aksine para
kurulunu uygulayan llkelerde son bagvuru merciinin olmamasi nedeniyle olasi kriz
durumunda likidite sikintis1 yaganacak ve bu durum bankalari zor bir durumla karsi
karsiya birakacaktir. Buna ek olarak, rezerv iilke parasinin kullanilmasiyla birlikte
rezerv paradan faiz kazanci saglanamayacak ve senyoraj geliri de rezerv Ulkeye

gidecektir.

1.3.2.Dalgah Kur Sistemi (Floating Exchange Rate Regime)

DOviz kurunun piyasa kosullarina bagl olarak arz ve talepteki dalgalanmalara
gore hicbir resmi otoritenin miidahalesi olmadan belirlenmesine dalgali veya esnek kur

sistemi denilmektedir (Ozbek, 1998: 19).

19. yilizyilin sonlarma dogru Bretton-Woods sisteminin ¢okmesiyle birlikte diinya
ekonomisinde biiyiik bir paya sahip olan iilkeler dalgali doviz kuru sistemini
uygulamaya baslamislardir. Tiirkiye ise 2001 krizi sonrasi dalgali kur sistemine

gectigini ilan etmistir.

Dalgali kur sisteminin en 6nemli avantajlarindan birisi, digsal ve reel sektorden
gelen soklara karsi direngli olmasidir. Kur serbestge dalgalandigi i¢in etkin bir sekilde
calisan bir doviz piyasasinda kurlar meydana gelen yeni durumlara ve soklara hizli bir

sekilde ve tam olarak uyum saglamaktadir (Inan, 2002: 4).

Dalgali kur sistemini tercih eden ilkeler doviz kurundaki belirsizlikten dolay:
verimliliklerini kaybetseler de kur serbest bir sekilde hareket ettigi icin maksimum

seviyede esneklige sahip olmaktadir.
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Dalgali kur sisteminde uluslararasi ticarette kurun deger kazanmasina yonelik bir
rekabet kaybinin meydana gelmemesi nedeniyle, édemeler bilangosu agisindan bir
olumsuz bir durum ortaya ¢ikmamaktadir. Buna istinaden hiikiimetlerin kur istikrarini
hedef olarak se¢medigi icin, Merkez Bankasi para politikasini1 daha etkin bir sekilde
yurltebilmektedir (Gok, 2006: 133).

Bahsi gegen kur sisteminde, bagimsiz para politikasi uygulandigi i¢in, i¢ dengenin
ve makroekonomik gostergelerin arzu edilen seviyede tutulmasi i¢in bagimsiz
politikalar gelistirilebilir. Ayrica merkez bankasinin ddviz rezervi biriktirme
politikasina daha az ihtiya¢ duyacagindan, kaynak tasarrufu saglanmaktadir. Para
piyasasi otoritesinin piyasaya devamli miidahale ihtiyaci duymaz. Boylelikle tilkenin

varliklar1 atil kapasite olarak nitelendirilemez (Bagis, 2016: 378).

Yukarida belirtilen ifadelerden anlasilacagi iizere, dalgali kuru sisteminde
kurlarda herhangi bir belirsizlik yasanmasi durumunda, yatirim yapma niyetinde olan

iilke ve o iilkenin yatirimcilari ticaret yapma hususunda ¢ekimser olabilmektedir.

1.3.3. Karma Kur Sistemi

Kendi igerisinde barindirdiklart ozellikler itibariyle sabit ve dalgali kur
sistemlerinin farkli bir fonksiyonu olan veya bu iki temel kurun arasinda kalan
sistemlere karma kur sistemi denilmektedir. Ornegin, kurlarin bir araya getirilip dizilen
serisini bir say1 dizisine benzetecek olursak; bu dizinin bir tarafinda sabit kur, diger
tarafinda ise, dalgali kur sistemi yer almaktadir. Bu iki kur sistemin tam ortasinda da, bu
iki temel kur sistemlerinn belirli agirliklarda degisebildigi gri tonlar olarak

nitelendirilen karma kur sistemleri yer almaktadir (Bagis, 2016: 371).
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1.3.3.1. Ayarlanabilir Kur Sistemi

Bretton-Woods sistemi olarak da nitelendirilen ayarlanabilir kur sisteminde,
O6demeler bilangosundaki dengenin diizeltilmesi ig¢in d6viz kuru hedef bir degere gore
ayarlanmaktadir. Ayarlama devaliiasyon (yerel para biriminin parite degerini diisiirerek)
veya yeniden degerleme (yerel para biriminin parite degerini artirarak) seklinde olabilir
(Moosa, 2006: 95). Bu sistem kurdaki belirsizligi azaltarak ekonomik istikrara katki
saglasa da yerel para biriminin degerinin diisiiriilmesi beklentisi sonucu ekonomide

krize neden olabilmektedir (Gok, 2006: 139).
1.3.3.2. Serbest Dalgalanma

Bir Ulkenin para otoriteleri, nominal doviz kurunun seviyesini veya rotasini
etkilemek amaciyla doviz piyasasina miidahale etmekten veya faiz oranlarini
degistirmekten ka¢inmaktadirlar. Boylelikle doviz kuru, piyasada meydana gelen arz ve
talebe gore belirlenmektedir (Kenen, 2001: 75).

1.3.3.3. Gozetimli Dalgalanma

Merkez bankalar1 doviz kurlarinin esnek oldugunu beyan etmesine ragmen doviz
piyasalarina miidahale etmektedirler. Merkez bankalarinin zaman zaman doviz
kurlarinda meydana gelen asir1 dalgalanmalar1 6nlemek igin piyasaya doviz alim satimi

yaparak miidahale ettigi sistemdir (Levi, 2009: 219).

Para otoritesinin 6nceden ifade etmis oldugu kurallara bagli olarak yapilmayan bu
miidahaleler, iilke ekonomisine genis bir hareket alan1 saglamaktadir. Doviz kurlarinin
bu sekilde yonlendirilmesiyle, serbest dalgalanan kur sisteminin ortaya ¢ikarmis oldugu
riskler ve belirsizlikler belli bir dlgiide azaltilmaktadir (Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000:
2).

GoOzetimli dalgalanmalar sistemi ikiye ayrilmaktadir. Doviz kurlarina yapilan
mudahale, kisa donemli ve diizensiz bir sekilde meydana gelen dalgalanmalari yok
etmek amaciyla gergeklesiyorsa buna temiz dalgalanma; iilke i¢indeki istihdami
artirmak, enflasyonu kontrol altina almak ve dis ticarette rekabet avantaji saglamak

adina gerceklestiriliyorsa kirli dalgalanma olarak adlandirilmaktadir.
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1.3.3.4. Bant Araliginda Dalgalanma Sistemi

Sabit kur sistemini daha ¢ok benzemekte olan bu sistemde, kurun belirli bir bant
icinde arz ve talebe gore dalgalanmasina izin verilir. Kur, daha onceden belirlenen
bandin disima ¢ikmasi durumunda, kur tekrar istenilen bant araligina cekilmektedir

(Bagis, 2016: 389).

Bant araliginda dalgalanma sistemi, doviz kurunda etkinlik ve rezerv tasarrufu
saglamasi Ozelligiyle tercih edilen sistemlerden biridir. Avrupa Para sistemi biinyesinde
uygulanan Doviz Kuru Mekanizmasi (ERM) bu sisteme en iyi 6rneklerden birisidir.
Sistem olasi kriz durumdan ortaya ¢ikan spekiilatif baskilara merkez bankasi araciligiyla
belirlenen bant araligin1 korumada kararsiz kalmasi durumunda sistem ¢okebilir (Gok,

2006: 136).

1.3.3.5. Genis Marjl1 Parite

Dalgali kur rejimine benzeyen genis marjli paritesi sisteminde kurlar, parite
etrafinda izin verilen genis bir bantta arz ve talep kosullarina bagli olarak

belirlenmektedir (Cengiz, 2018: 5).

Genis marjli parite sisteminde iist ve alt destek noktasi1 zorlandiginda ya da uzun
zaman boyunca ayn1 bolgelerde oldugunda, yeni parite ve kur ayarlamasinin yapilmasi

gerektigi anlagilmaktadir (Bagis, 2016: 389).

1.3.3.6. Sdrlnen Parite

Surunen parite, bir tlkenin 6demeler dengesindeki dengesizlikleri diizeltmek igin
para biriminin degerinde kiiciik, sik degisiklikler yapmasi anlamina gelir. Biit¢e agigi
veya fazlas1 veren iilke, istenen doviz kuru seviyesine ulasilincaya kadar ayarlama

yapmaya devam eder (Carbaugh, 2005: 457).

Sdrlnen parite sisteminin en 6nemli 6zelliklerinde birisi, uluslararasi ticareti
yapilan mallarin enflasyon oranini ¢apa iilkesine baglayarak enflasyonu kontrol altinda

tutmaya katkida bulunur (Mishkin, 2018). Buna karsilik bu sistemin dezavantaji ise;
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ulkenin enflasyonist surecin igine girmesine ve para politikasinda doviz kurunun

nominal ¢apa etkisinin ortadan kalkmasina sebep olmasidir (Kilavuz vd., 2011: 89).

1.3.3.7. Parasal Birlikler (Optimum Para Alani)

Optimum para alani olarak da nitelendirilen bu sistemde, ayn1 cografi bolgede yer
alan bir grup iilke ulusal paralarini sabit kur tizerinden birbirine baglayip grubun disinda
yer alan iilkelere karsi paralarini serbestce dalgalanmasma olanak tanimaktadirlar

(Seyidoglu, 2003: 22).

Bu sistemin savunucularindan Mundell, iki mal ve iki Ulkenin oldugu modelde
ticret ve fiyatlarin asag1 yonde yapiskan oldugu durumda talepte olusacak kaymanin,
bazi lilkelerde asir1 arz olugmasina diger lilkelerde ise talep fazlasina neden oldugunu
ifade etmeye calismistir. Ulkelerin asimetrik soklardan etkilenmesi durumunda, reel
doviz kurlarinda ayarlama yapilmasini veya iiretim faktorlerinin issizlik ve enflasyonu
onlemek i¢in hareket halinde olmas1 gerektigini savunmaktadir. Mendell’in savundugu
diger husus ise, bolgelere gore degisebilen faktdr mobilitesinin déviz kurundaki
degisiklikler ile ikame edilebilecegi ve parasal birligin sinirlarini belirleyecegidir. Buna
ek olarak ise, kendi igerisinde faktér dolasgiminin serbest oldugu ancak, bdlgeler arasi
dolagimin siirlandirildigi parasal alanlarin olusturulmasi gerekliligini de savunmaktadir

(Kilavuz vd., 2011: 98).

1.4. DOVIZ KURU DEGIiSIMINE YONELIK TEORILER

1970'i yillarda gelismis sanayi ulkelerinin, piyasa tarafindan belirlenen doviz
kurlarint uygulamaya koymasindan bu yana, doviz kurlarinda onemli degisiklikler
gbzlenmistir. Hem ekonomik hem de ticari boyutta iilkesel smirlarin ortadan
kalkmasiyla birlikte doviz kurlarinin 6nemi de artmistir. S6z konusu ilginin artmasiyla
iktisateilar, doviz kurlarindaki olusumlarin ve degisimlerin nasil gerceklestigine agiklik
getirmeye calismislardir.

Doviz kurlarmin makroekonomik denge tizerinde sahip oldugu 6nem nedeniyle
iktisatcilar tarafindan cesitli teoriler ortaya atilmis ve bunlar geleneksel ve modern

teoriler olmak tiizere iki baslik altinda ifade edilmistir.
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Doviz kurlarindaki degisimlerin belirlenmesinde modern teoriler, tlkelerin doviz
piyasasindaki ve uluslararasi finansal alandaki degisimlerini ele aldig1 i¢in dinamik bir
yontemdir. Bunun aksine geleneksel teori ise statik bir yéntemdir. Modern teoriler
geleneksel teorilerin eksik yonlerini tamamla hedefiyle yabanci para piyasasinda
yasanan gelismeleri ¢ok yonli ve gercekei bir bigimde agiklamaktadir. Modern teoriler
geleneksel teorilerinin  varsayimlarimi  tiimiiyle reddetmeden, onlar1 tamamlaya
calismaktadir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 188).

Yukarida bahsi gecen ifadelerde ek olarak, geleneksel teoriler uzun doénemli
degisimleri agiklamak i¢in akim (flow) degiskenler iizerine temellendirilirken; modern
teoriler ise doviz kurlarindaki kisa dénemli degisimleri agiklamak icin stok degiskenler
uzerine temellendirilmektedir (Akinct ve Akinci, 2018: 252). Doviz kurlarinin

olusumunu agiklayan bu yaklagimlarin bazilar1 asagidaki gibi siralanabilir.

1.4.1.D1s Ticaret Akimlar Yaklasim

Dis ticaret akimlar1 yaklasimina gore, bir lilkenin yerel parasinin yabanci paralar
karsisindaki degerini belirleyen etken, o iilkenin mal ihracati ve ithalatidir. Thracatin
ithalattan biiyiik olmast durumunda, yerel paranin yabanci paralar karsisindaki degeri
artarken, ithalatin ihracattan biiyiikk olmasi durumunda ise ulusal paranin degeri
azalacaktir. Bu hususlara ek olarak, tlkelerin ihracat ve ithalatina etkin eden faktorlerin
ayrica yerel paranin dis llkelere karsi degerini de etkilemektedir (Seyidoglu, 2003:
156). Bu baglamda dis ticaret akimlarina gore doviz kurlarinin belirleyebilmek igin

kullanilan esitlik (Kallianiotis, 2013: 85),

Se =y + a1 (Pe- D) + e Y )+ ag(ip- i) +ag([Te - T1: ) + & (1.4)

seklinde ifade edilebilir. Yukaridaki denklemde belirtilen s, lke doviz kurunu; p, yerli
ulkenin fiyat seviyesini; p,* yabanci iilkenin fiyat seviyesini; y, yerli tlkenin reel gelir
seviyesini; y,* yabanci iilkenin reel gelir seviyesini; i, yurt i¢i faiz oranini; i,” yabanci
tilkenin faiz oranini; [], yerli lilkenin degisim faktorlerini (tarife, siibvansiyon, ¢esitli
mudahaleler vs.) son olarak ;" yabanci iilkenin degisim faktorlerini simgelemektedir.

Yukaridaki regresyon esitliginden asagidaki sonuglara varilmaktadir:
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Yerli ilkenin fiyat seviyesinin yabanci Ulkenin fiyat seviyesini gegmesi
halinde, a; > 0 durumu gergeklesecektir. Bu durumda, tlkenin rekabet diizeyi
azalacag1 i¢in ihracat diisecek, ithalati artacak ayni zamanda &demeler
dengesinde agik olusacaktir. Bunlarin sonucunda yerel para birimi deger
kaybedecek ve doviz kurlarinda yiikselme meydana gelecektir.

Yerli iilkenin gelir seviyesinin yabanci {ilkenin gelir seviyesini gegmesi
halinde, a, > 0 durumu gerceklesecektir. Ulkedeki gelir seviyesinin artmasiyla
birlikte Ttilkedeki ithalat artacak, O6demeler dengesinde acik olusacaktir.
Boylelikle yerel para birimi deger kaybedecek ve doviz kurlarinda yiikselme
meydana gelecektir.

Yurt i¢i faiz oranin yabanci iilkenin faiz oranmi ge¢mesi halinde, a;z < 0
durumu gergeklesecektir. Faiz oranin yiiksek olmasiyla birlikte, yabanci
sermaye sahipleri iilkeye sicak para girisini hizlandiracak, doviz arzi artacak ve
Odemeler dengesinde fazla meydana gelecektir. Bunlarin sonucunda yerel para
birimi deger kazanacak, doviz kurlarinda diisiis olacaktir.

Piyasa otoritelerinin degisim faktorlerini kullanarak herhangi bir miidahalede
bulunmasi sonucunda, a, < 0 durumu gergeklesecektir. Bu durumda 6demeler
dengesinde fazla meydana gelecek, yerel para birimi deger kazanacak ve doviz

kurlarinda diisiis olacaktir.

1.4.2.Satin Alma Giicii Paritesi Yaklagim

Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) teorisi, 1973 yilinda meydana gelen Petrol krizi

ve Bretton Woods sisteminin ¢okmesi ve ardindan tilkelerin dalgali doviz kur sistemine

gecmesiyle birlikte ortaya ¢ikmigtir. Uluslararasi ekonomide ge¢misi en eskiye dayanan

ve en cok kabul goren teorilerden biri olan SGP teorisi, ilk olarak 16. Yiizyilda

Salamanca Universitesi’ndeki bilim adamlar: tarafindan dile getirilmistir. 1918 yilinda

Isvecli Iktisat¢1 Gustav Cassel tarafindan klasik doktotrinin baslangicina dayandirilarak

teori ortaya atilmigtir (Giiris vd., 2016: 31).

Bu yaklagim Tek fiyat yasasinin doviz piyasasina uyarlanmis halidir. Tek fiyat

yasast; bir malin ayn1 anda farkli yerlerde farkli fiyatlara satilamayacagini soyler.

Ornegin; bir kilo limon Mersin'de Ankara'ya gére daha ucuza satiliyorsa, Mersin'den
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limon alarak Ankara'da bu limonu satmak karli olacak, bu durumdan faydalanan
arbitrajcilar piyasada Mersin'de limon talebini Ankara'da ise limon arzin1 artiracaklardir.
Bunun sonucu olarak limon fiyatlar1 Mersin ylikselecek Ankara'da ise diisecektir.

Piyasada fiyatlarin esitlenmesi s6z konusu olacaktir.

Tek fiyat yasasi, dis ticaret islemlerinde bulunulan mallarin, tasima gibi bazi
giderler ve dis ticarette olusan kisitlamalarin s6z konusu olmadigr durumlarda, biitiin
diinyada fiyatinin ayni olmasi gerektigini savunmaktadir. Uluslararas: ticarette de
ornegimiz de oldugu gibi Tek fiyat yasasi ayn1 6zelliklere sahip bir malin, diinyanin her
tilkesinde ayni fiyattan satilmasini, bir diger ifade ile ayni nitelikte olan mallarin
diinyanin her {ilkesinde esit fiyatta olmasi gerektigini sdyler. Burada s6z konusu olan

aym iliski ddviz ve para piyasalar1 agisindan da gecerlilige sahiptir (Oztiirk, 2014: 355).

Bu agidan Tek fiyat yasasinin uluslararasi piyasalara uygulanmasina satin alma
giicli paritesi denir. Satin alma giicli paritesi uluslararasi arbitrajin miimkiin oldugu
durumlarda her hangi bir ulusal paranin her iilkede ayni satin alma giiciine sahip
olmasini ifade etmektedir (Parasiz, 2016: 511).

Satin alma giicii paritesi tiim mal piyasalar1 {izerinde uygulanarak, uluslararasi
ticaret agisindan ilkeler arasi fiyat miktar1 ayrismasini ortadan kaldiran para birimi
degisimi doniistirme oranmidir. Yerel para, parite oraninda farkli bir para birimine
doniistiiriilmesi ile tiim diinya tilkelerinde ayni sepetteki mal ve hizmetleri satin alabilir
hale getirilebilir. Bu noktada satin alma giicii paritesi tilkeler arasindaki fiyat
farklilagtirmasin1 ortadan kaldirarak, yerel para birimlerini birbirlerine doniistiirmeyi
saglayan orandir. Doviz kuru karsilastirmalar1 kullanilarak yapilan aragtirmalar iilkeler
aras1 fiyat farklhiliklarini da igine alan bir yapiya sahip oldugundan giivenilirlikleri
sorgulanan sonuglara neden olurken, satin alma giicli paritesi ile yapilan karsilastirma
analizleri fiyat diizeylerindeki farkliliklar1 icermediginden daha giivenilir sonuglara

ulasilmasini saglamaktadir.

19



A ve B iilkelerine ait tek iirlinde yapilan satin alma giicii paritesi hesaplamas;

sGp= 2 (1.5)

P; 4= i malinin A iilkesindeki fiyati

P;p= 1 malinin B iilkesindeki fiyati seklinde gergeklestirilir (Aslan ve Kanbur,
2007: 12).

Satin alma giicii paritesinin, mutlak ve nispi satin alma giicli paritesi olarak iki

farkli sekli mevcuttur.

1.4.2.1. Mutlak Satin Alma Giicu Paritesi

Mutlak satin alma giicii paritesi tek fiyat kanunun genel fiyatlar diizeyince
genisletilmis seklidir ve doviz kuralarinda denge miktarin1 saglamaktadir (Giiris vd.,
2016: 35). Bu parite tek fiyat yasasini varsayimsal olarak tiim mallarda gegerli oldugunu
kabul etmektedir. Kullanilan paranin ayni olmasi sart1 ile; ayni1 mal sepetinin diinyadaki
her yerde ayn1 olmasini gerekir. Bir birim ulusal paranin cari déviz kurlarinin birbirine
dontstiirilmesi ile diinyanin her yerinde ayni satin alma giicline sahip olmasi
gerekmektedir. Tek fiyat yasasinda tek bir malin fiyat1 gz oniine alinirken, mutlak satin
alma gucu yaklasimma gore bir iilkede iretilen tim mal ve hizmetleri kapsayan
ortalama fiyatlarin cari doviz kurlari ile degerlendirildiginde diinyanin her yerinde ayni
olmasi gerektigi ifade edilmektedir. Boyle tanimlanan bir ulusal para birimi her tilkede

ayni satin alma giiciine sahip olmaktadir.
Py =8 X P (1.6)
seklinde formiilize edilebilir.

Burada; P, yurtici fiyat endeksini, Py yurtdis: fiyat endeksini ve S ise teslimatta
doviz kurunu ifade etmektedir. Bu formul ile ulusal para-yabanci para degisim oraninin,
yurt i¢i ve yurt dis1 fiyat indekslerine bagl oldugu anlasilmakta, yurt i¢i fiyatlarindaki
yiiksekligin yurt dis1 fiyatlarindan daha fazla olmasi durumunda doviz kurunun da

aradaki miktar kadar artacagi mutlak satin alma giicli paritesinin basitge ifade

edilmesidir (Aslan ve Kanbur, 2007: 13).
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1.4.2.2. Nispi Satin Alma Giicii Paritesi

Nispi satin alma giicli paritesi yaklasiminda fiyat ve kurlarin mutlak
biiyiikliigiinden ziyade, nispi olarak degisimleri incelenmektedir. Bu parite; doviz
kurlarinda meydana gelen degisimlerin iki {ilke enflasyon oranlar farkina esit olacagini
ve enflasyon orani daha yiiksek olan iilkenin ulusal parasinin aradaki enflasyon farki
kadar deger kaybedecegini ifade etmektedir. Belirli bir anda déviz kurunun ne olacagini
degil, belirli bir baglangi¢ yilindan hareketle kurlardaki degisimi analiz edip

degerlendirmeyi amacglamaktadir.

Nispi Satin Alma Giicii Paritesinin formiilasyonu ise;

S1—So
So

= P, — P (1.7)

S1 — So/ S, esitligi kurda meydana gelen yizdesel degismeyi, S; baz yil doviz
kurunu, P, ele alinan iki dénem arasindaki enflasyonu, Py ise diger iilkedeki enflasyonu
ifade etmektedir. Bu formiilden hareketle; yerli para ile yabanci para arasindaki doviz
kuru, iki iilke mutlak enflasyon diizeyleri ile degil, fiyat artiglar1 yani enflasyon
oranlarini da igine alacak sekilde olugsmaktadir (Aslan ve Kanbur, 2007: 14). Nispi satin
alma gilicii paritesi yaklasimi acisindan bir degerlendirme yapildiginda; yiiksek
enflasyona sahip iilkelerin para birimlerinin degerinin, diisiis egiliminde oldugu fark

edilmektedir.

1.4.3.Parasalc1 Yaklasim

Satin alma giicii teorisinin uzantisi olarak nitelendirilen parasalci yaklagim, doviz
kurunu iki tilke paras1 arasindaki nispi fiyat olarak kabul etmektedir. Bu yaklasima gore,
doviz kurlarinin belirlenmesinde {ilkelerin sahip olduklar1 para arz ve talebindeki
degisimler dikkate alinmaktadir (Dinger, 2005 :15).

Parasal denge ile 6demeler bilancosu dengesindeki degisiklikler para arz ve
talebine baglidir. Para talebinin sabit olmas1 durumunda para arzinda meydana gelecek
bir artig, piyasadaki para miktarin1 ve harcamalar1 arttiracak, artan harcamlarla birlikte
ithalat artarken ihracat azalacak boylelikle dis aciZa sebep olacaktir. Dis acikta ortaya

cikacak negatif durumu diizeltmek i¢in merkez bankasi biinyesindeki rezervleri
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kullanacaktir. Merkez bankasi rezervlerindeki azalig, parasal tabanin daralmasina neden
olacaktir. Bu durumda yabanct menkul kiymetlere talep diisecek boylelikle 6demeler
dengesi saglanacaktir (Ugur ve Karatay, 2009: 118).

Para arzinda daralma meydana gelmesi durumunda ise; dis fazlasi olusacaktir.
Boylelikle merkez bankasi rezervlerinde artis gozlemlenecek ve doviz kurlariin
diismesine sebep olacaktir. Merkez Bankasi piyasadaki yerli para miktarini arttirmak
icin piyasadan doviz satin almaktadir. Para miktarinin artmasiyla birlikte yabanci
menkul kiymetler talep artacak ve dis fazlada diisiis olacaktir.

Parasalct yaklagim, paranin miktar teorisine dayanmakta oldugu igin bazi
varsayimlarin gerekli olmasini dikkate almaktadir. Bu varsayimlardan birincisi reel gelir
ve para arzinin digsal olmasidir. Ikincisi sermaye akisinda herhangi bir kisitlamanmn
olmamasidir. Ayrica hem {ilkenin hem de yabanci iilkenin varliklar1 ikame edilebilir
Ozellige sahip oldugu i¢in mal fiyatlarinda katilik yoktur. Son varsayim ise, ilgili
lilkedeki para sadece o Ulke vatandaslari tarafindan talep edilmektedir (Orug, 2016:
103).

Parasal yaklasim, doviz kurlarinin olusumunu agiklayabilmek igin esnek fiyat ve
katt fiyat modelini esas almaktadir (Frankel, 1979: 614). Esnek fiyat modeli ayni
zamanda ‘‘Chicago’’ teorisi olarak nitelendirilmektedir. Fiyatlarin esnek ve sermayenin
serbest olmas1 durumda doviz kuru ve nominal faiz orani farklilig1 arasinda anlamli ve
cift yonlii iliski oldugundan s6z etmektedir. Buna gore, nominal faiz oraninda meydana
gelen degismeler enflasyon oranini etkileyecektir. Yurtigi faiz oranmnin yabanci faiz
orandan daha yiiksek olmasi halinde, ulusal paraya olan talep diisecek ve bunun
sonucunda ulusal paranin degeri yabanci para karsisinda diisecektir.

Kati fiyat modeli ise ‘‘Keynesyen’’ teorisi olarak ifade edilmektedir. Fiyatlarin
katiligina isaret eden bu yaklagim, kisa donemli bir modeldir. Bu varsayima gore;
nominal faiz oraninda meydana gelen degisimler siki para politikasindaki degisim
yaratacaktir. Yurti¢i faiz oraninin yurt disi faiz oranindan daha yiliksek olmasi halinde,
fiyatlarda herhangi bir diisme olmayacak ve yurti¢i para arzi yurtdisi para arzini
karsilayabilecektir. Ulke igindeki yiiksek bir faiz orani yurt icine sermaye akisinin
hizlanmasina neden olacak ve bdoylelikle ulusal para deger kazacaktir. Bu kapsamda
doviz kuru ve nominal faiz orani farkliligi arasinda ters yonli iliski olacaktir (Dulger ve
Cin, 2002: 50).
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1.4.4.Portfoy Dengesi Yaklasim

Do6viz kurlarint belirlemeye yonelik geleneksel yaklagimlarda, yatirimcilar kendi
iilkelerinin para ve tahvillerini elinde bulundurmak istediklerini fakat yabanci
ulkelerinin para ve tahvillerini blnyelerinde bulundurmak istemediklerini kabul
etmektedir. Bunun aksine portfoy dengesi yaklasimi ise, yatirnmcilar sadece kendi
ulkelerine ait para ve tahvili degil, ayn1 zamanda yabanci iilke para ve tahvillerini
portféyunde bulundurabilecegi tizerine kuruludur. Buradan anlasilacagi tizere,
yatirimcilar hem yerli hemde yabanci tahvilleri talep ederek menkul kiymet
portfoylerini gesitlendirmislerdir (Levi, 2009: 193).

Portfoy dengesi yaklasiminda yatirimcilar portfoylinii ¢esitli menkul degerler
arasinda dagitim yaparak minimum risk ve maksimum gelir diizeyinin saglandigi
noktada portfoyiinii olusturacaklardir. Ortaya ¢ikan tabloda yapilan ¢esitli ayarlamalar
doviz kurlarmin belirlenmesine neden olacaktir (Pentecost, 1993).

S6z konusu yaklagimda, kur degisimleri Onceden tahmin edilemedigi igin
portfoylinde yabanci para ve tahvil bulunduran yatirimer i¢in kur riski dogurmaktadir.
Buna ek olarak, yatirimcilar ticari ve siyasal risklerle de kars1 karsiya kalabilmektedir.
Bu tiir riskleri azaltabilmek i¢in portfoye eklenecek menkullerin ¢esitlendirilmesi, diger
bir ifadeyle ‘‘tim yumurtalarin ayni sepete konmamasi’’ ilkesi dikkate alinmalidir
(Seyidoglu, 2003: 162-163).

Portfdy dengesi yaklasimia goére, menkul kiymetlerin ¢esitlendirilmesi doviz
kurunda meydana gelecek degisimleri de etkilemektedir. Yurtici faiz oranlarinin yurtdisi
faiz oran1 karsisinda daha yiiksek olmasi yerli tahvillerin getirileri artmaktadir. Bu
durumda yatirimeilar portfoylerinde daha fazla yerel tahvil bulundurmayi tercih edecek
ve bunun sonucunda bu tahvillere olan talep artacaktir. Yerel tahvilleri satin almak i¢in
ulusal paraya olan talepte buna bagli olarak artmakla birlikte ulusal paranin degeri
yiikselecek ve doviz kurunda diisiis meydana gelecektir. Aksi durumda, yabanci faiz
oranlarinin yerli faiz oranlarina kiyasla yilikselmesi durumunda yabanci tahvil
getirelerinde artis olacaktir. Bu durumda yatirimeilar portfoylerinde daha fazla yabanci
tahvil bulundurmayi tercih edecek ve bunun sonucunda da bu tahvillere yonelik talep
artacaktir. Yabanci tahvilleri satin almak icin yatirimcilarin dovize olan talebinin

artmasiyla birlikte ulusal paranin degeri diismesine, doviz kurunda ise artis olmasina
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yola agacaktir. Buradan hareketle, ekonomide meydana gelecek degisiklikler
yatirimeilarin daha fazla getiri saglama arzusuna bagli olarak portfoy hareketlerindeki
davraniglarin1 degismesine bunun sonucunda doviz kurlarinin sekillenmesine neden

olmaktadir.

1.4.5.Para ikamesi Yaklasimi

Parasalc1 yaklasimin 6zel bir sekli olan para ikamesi yaklagimi, enflasyonun
yiksek oldugu iilkelerde yerel paranin diger paralar karsisinda gii¢siiz olmasindan
dolay1 paranin degerini saklama araci olarak yerel finansalfaiz aktifler yerine yabanci
finansal aktiflerin elde tutulmasidir (Yurdakul vd., 2016: 10).

Para ikamesinin olusmasinda bir¢ok faktor vardir. Bunlar sirasiyla; devaliiasyon,
arbitraj, finansal krizler ve politik belirsizliktir. Ornegin bir iilkede devaliiasyonun
gerceklesmesi bekleniyorsa; diger bir deyisle, doviz kuru riskinin meydana gelecegi
disiiniiliiyorsa  yatirimcilar  portfoylerini  yerel para yerine yabanci paraya
yoneleceklerdir. Boylelikle, yatirimcilar kur riskinden dolayr herhangi bir kayip
yasamayacak aksine spekiilatif bir kar elde edeceklerdir (Dumrul, 2010: 202).

McKinnon (1982), para ikamesinin yerel para talebinde istikrarsizlifa neden
oldugunu ve bunun dogrudan veya dolayli olarak goriilebilecegini belirtmistir.
Dogrudan para ikamesi, yatirnmcilarin yerel parasmin deger kaybedecegini diisiinerek
parasini1 yabanci bir para birimiyle degistirmesi halinde meydana gelmektedir. Yapilan
aragtirmalara gore; s0z konusu ikamenin gelismis {ilkelerde etkilidgini olmadigini
gozlemlemislerdir. Cilinkl gelismis {lkelerdeki yatirimcilarin merkez bankasindaki
yabanci para rezervlerinin azalmasina ragmen devaliiasyona neden olmayacagini
diistinerek bankalarinda bulundurduklari déviz mevduatlar1 ¢ekmeyi diistiinmediklerini
gostermektedir (Tunay, 1999: 61).

Dolayli para ikamesi ise; sermaye piyasasina sahip olan iilkelerde goriilen ve
sermaye hareketliligi anlamina gelmektedir. Daha c¢ok gelismekte olan iilkelerde
goriilen dolayli para ikamesinde yatirimcilarin yerli paranin ve buna bagli finansal
araglarin yerine yabanci para ve buna bagl finansal araclarin ikame edilmesi s6z

konusudur (Serel ve Daric1, 2006: 151).
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1.4.6.Faiz Haddi Paritesi Yaklasim

Faiz haddi paritesi, uluslararasi finansal piyasalarda sermaye hareketlerinin tam
serbest olmasi sartiyla, farkli para birimleri arasindaki arbitraj faaliyetlerinin sonucudur
(Krugman ve Obstfeld, 2003: 659).

Faiz haddi paritesi yakasiminda, spot ve forward doviz kurlar1 ve spekiilatorlerin
beklentisi arasinda bir iligki mevcuttur. Bu yaklasima gore, doviz kurlarindaki dengeyi
saglayabilmek icin iilkeler arasindaki faiz orani farklarmin spot ve forward kurlar
arasindaki farka esit olmasi gerekmektedir. Tasarruf sahipleri ellerindeki mali fonlar
belli bir risk seviyesinde faiz oraninin yiiksek oldugu piyasalara yatirirken, ddiing para
almak isteyenler ise faiz oranlarinin diisik oldugu piyasalardan borglanmak
istemektedirler (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 176).

Faiz haddi paritesi, glvenceli faiz paritesi ve guvencesiz faiz paritesi olmak
tizere iki kisimda incelenmektedir. Gilivenceli faiz paritesi, doviz kurlarinda
olusabilecek ani soklarin istenmeyen kayiplara neden olmamasi i¢in, déviz kazancindan
gelecekte kar elde edibilmek igin islemlerin vadeli doviz sozlesmesi araciligiyla cari
donemde satilmasi islemidir. Giivenceli faiz paritesinde yatirimcilar hem doéviz kuru
riskinden kaynaklanacak kayiplara karsi kendisini korumaya almakta hem de faiz
farkliliklarindan dolay1 avantaj elde etmektedir. (Gerber, 2017: 256).

Giivencesiz faiz paritesi ise, yurtigi ve yurtdisi faiz oranlari arasindaki farkin
doviz kurunun gelecekteki degerinin beklenen degisime esit olmasi durumunu ifade
etmektedir. Diger bir deyisle; cari spot kurun, gelecekteki beklenen doviz kuru ile
yurti¢i ve yurtidigi faiz oranlarina bagli olmasidir. S6zii edilen ii¢ degiskenin herhangi
birinde beklenmedik bir degisim olmas1 durumunda, spot kuru yeniden duzenlenecektir.
Ayrica giivencesiz faiz paritesinde forward doviz islemleri kullanilmamaktadir. Bahsi
gecen parite, beklenen kur tizerine kurulu oldugu i¢in, gelecekte beklenen spot kurun
olarak bilinememesine ve yatirimcilar agisindan doviz kuru riski ile karsi karsiya

birakabilmektedir (Mike, 2018: 67).
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1.4.7.D0viz Kurlarinda Hedefi Asma Yaklasimi

Rudiger Dornbush tarafindan gelistirilen yaklasimda, ddviz kurunun denge
degerinden neden saparak ani sigrama ve ani diismelerle kars1 karsiya kaldigi {izerinde
durulmaktadir. Meydana gelen sapmalarin nedeninin, mal piyasasiyla finansal
piyasasinin asimetrik iligkisi temel alinmaktadir (Erturk, 1994: 126).

Doéviz kurunda hedefi asma, uygulanan bir ekonomi politikasina bagli olarak
ortaya c¢ikan fiyat ayarlama silirecinin mal piyasalarinda daha yavas, fakat finansal
piyasalarda daha hizli hareket etmesi sonucunda uzun dénemli denge déviz kurlarina
eriselememesi nedeniyle meydana gelmektedir. Ornegin nominal para arzinda meydana
gelen artig ilk durumda reel para arz artmasina ve faiz oranlarinin diismesine neden
olacaktir. Faiz oranlarinda diisiise bagh olarak portféy dengesi kurami isleyecek ve
yatirimcilarin yabanci tahvillere ve dolayisiyla dovize olan talebi artacaktir. Bunun
sonucunda, doviz kurlarmin degerini degeri artacak ve yerel para birimi deger
kaybedecektir. Ikinci durumda, fiyat ayarlama siireci devreye girmesiyle birlikte
nominal para arzindaki artis fiyatlar genel diizeyinin ylikselmesine yol agacaktir.

Yiikselen fiyatlar reel para arzinin azalmasina ve faiz oranlarinda olas1 bir artisi
tetikleyecektir. Bu durumda, kendini gdsteren portfoy dengesi yaklagimi yerli tahvillere
olan talebin artmasina neden olacak ve yerel paraya yonelimin artmast doviz kurlariin
diismesine ve dolayisiyla ulusal paranin deger kazanmasina katki saglayacaktir. Bahsi
gecen yaklagim, ilk durumda doviz kurunda meydana gelen artisin, ikinci durumda
meydana gelen doviz kuruna kiyasla daha yiiksek seviyede kalmasi sonucunda kendini

gostermektedir (Akinct ve Akinci, 2018: 260-261).

1.4.8.intibakh Bekleyisler Yaklasimi

Intibakli bekleyisler yaklasiminda ekonomik birimler, gegmiste yapmis olduklart
hatalarin 6nemli oldugunu disiinerek bu hatalarin ne kadarin1 diizelttiklerine
bakmaktadirlar. Buna gore, herhangi bir donemdeki doviz kuru, bir 6nceki donemde
beklenen doviz kurundan yiiksek olmasi durumunda yabanci paranin bugiinkii fiyati
beklenenden daha diigiik olacak ve bdylece doviz kurunun gelecek diizey bekleyisi

diisme istikametinde yeniden degistirilecektir (Ertlrk, 1994: 144). Bu yaklasimda para

26



ve maliye politikalarindaki degigsmelerde dahil olmakla birlikte gelecekte gerceklesecek
olaylar 6nemsizdir (Cengiz, 2018: 12).

1.4.9.Rasyonel Beklentiler Yaklasim

Rasyonel beklentiler yaklasimi, 1961 yilinda J. Muth’un yayimlamis oldugu
makalesi ile ortaya atilmistir. Muth’a gore; enflayonist donemlerde ekonomik birimlerin
intibakl1 bekleyislerden aksine rasyonel beklentilere sahip oldugu fikrini savunmustur
(Muth, 1961: 316).

Bahsi gegen yaklasim, mevcut bilgi kanallarin1 kullanarak ve ge¢miste meydana
gelen sistematik hataya razi olmadan denge doviz kurlarin gelecekteki degerini tahmin
etmeye calismasina dayanmaktadir. Diger bir deyisle, ekonomik karar vericiler sadece
gecmiste meydana gelen doviz kuru, enflasyon ve biit¢e acgigi verilerini ele almazlar
ayn1 zamanda bu ekonomik gostergelerin gelecekteki degerlerini de ele almaktadirlar.
Ormnegin; para arzinin beklenen gelecekteki degerinin degismesi durumunda cari spot
doviz kuru da degisecektir. Buna bagl olarak, gelecekte iilkenin milli gelirinde artisiyla
ilgili bilgiye ulasilmasi ve bu bilginin onceki ge¢misteki degerlerden daha yiiksek
olmast halinde doviz kurunda deger artisi olacaktir. Kisacasi bu yaklasim, doéviz
kurlariyla ilgili tahminlerde yanilma payi icerdigi ve doviz kuru her ne kadar istikrarli

olsa bile s6z konusu doviz kurlarda biiylik dalgalanmalarin olabilecegini ortaya
koymaktadir (Erturk, 1994: 144-145).
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IKINCi BOLUM

DIS TICARET KAVRAMI, POLITiKALARI VE DIS TICARET
TURLERI

2.1. DIS TICARET KAVRAMI

Dis ticaret, birbirinden bagimsiz lilkelerin ¢esitli nedenlerden dolayr mal ve
hizmetlerinin karsilikli alim-satim faaliyeti seklinde ifade edilmektedir. Dar anlamiyla

dis ticaret ise; ihracat ve ithalat faaliyetlerinin timuadur.

Uretim farkliliklar, tiiketicilerin zevk ve istekleri, kaynaklarin etkin bir sekilde
kullanilamamasi, mallarin kalite diizeyinin istenilen diizeyde olmamasi gibi sebeplerden
dolay1 iilkeler dis ticaret yonelmektedirler. Bu sayede iilkeler birbirleriyle uluslararasi

iliskiler kurmaktadirlar.

Ulkelerin ekonomik olarak kalkinmasinda da dis ticaret 6nemli bir yere sahiptir.
Bir iilke ihtiya¢ duydugu mallar iiretemez veya liretmeyle bagladig takdirde her alanda
uzmanlasamadig1 i¢in maksimum fayda saglayamaz (Hausmann vd., 2007: 2). Bu
yiizden her iilke alaninda uzmanlastig: iiriinii Uiretip, ihtiyacin1 olan diger iiriinleri de
bagka iilkelerden satin alirsa o iilkenin refahi yilikselmis olacaktir. Ayn1 zamanda bu
iilkeler ihtiya¢ duyduklar1 ara mamul ithalatiyla ucuza yatirnm gercgeklestirmektedirler.

Buna bagli olarak, iilke i¢inde yasayan insanlarin gelir diizeyi de yiikselmektedir.

Ulkeler birbirleriyle dis ticaret islemi gerceklestirirken herhangi bir engelin olup
olmamasina gore disa acik veya disa kapali bir ekonomi anlayigini benimsemektedirler.
Disa kapali ekonomiyi benimseyen {ilkelerde genellikle ithalat kisitlanmaktadir.
Dolayisiyla da disa kapali ekonomilerde fiyatlar i¢ piyasadaki arz ve talebe gore
belirlenir. Buna karsin disa acik ekonomilerde ithalat ve ihracattaki kisitlamalar

kaldirilmakta fiyatlar uluslararasi arz ve talebe gore belirlenmektedir. Disa agik
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ekonomilerde uluslararasi fiyat gecerli iken disa agik ekonomilerde ise i¢ fiyatlar etkin
olmaktadir (Kaya, 2011: 33-34).

Dis ticareti etkileyen faktorlerin iilkeden iilkeye farklilik gdstermesinde ana neden
ihracat ve ithalat taleplerini etkileyen faktorlerin ¢esitlilik gostermesidir. Bu faktorler
birincil ve ikinci faktorler olarak siniflandirilabilir. Birincil faktorler yurtici ve yurt digi
gelir diizeyleri, goreli fiyatlar ve doviz kurlarindaki oynakliklardir. Ikincil faktorler ise;
ticaret reformlari, para ve mali politika araglari, firma diizeyi faktorleri ve dogal kaynak

yogunlugudur (Yucel, 2006: 47).

Yukarida bahsi gecen yurti¢gi ve yurtdist gelir diizeyleri, fiyatlarin sabit olmasi
varsayimi altinda dis ticaret taleplerinde onemli bir etkiye sahiptir (Krugman, 1989:
1303). Ulke iginde gelirin yiikselmesi halinde, hem yurtigindeki hem de yurtdisindaki
mallara talep artacak bdoylelikle tiiketim artacaktir. Bu sebeple, dis ticaret
bilesenlerindeki degisimler, {ilkenin gelirine bagl olacaktir. Yurtici gelirler ile ithalat
arasinda pozitif yonlii iliski vardir. Bu duruma literatiirde ithalat fonksiyonu adi
verilmektedir. Bu baglamda , tretimi gergekletirmek icin belli bir miktarda yabanci
girdiye ihtiya¢ duyulmasi dis ticaret dengesi agisindan negatif bir etki yaratmaktadir
(Yucel, 2006: 50).

2.2. DIS TICARET POLITIKALARI

Dis ticaret politikasi, hiikiimetlerin dig ticaret akimlarmi (ihracat ve ithalat)
o0zendirmek ve/veya sinirlandirmak tizere dogrudan diizenlemeye yonelik tedbirler

olarak ifade edilmektedir (Kaya, 2011: 9).

Dis ticaret politikasinin amaglar1 Halil Seyidoglu’na gore on baslik altinda

incelenmektedir. Bu amaglar asagida siralanmaktadir (Seyidoglu, 2003: 118-120).
a) Hazineye Gelir Kazandirmak:

Huikimetler ithalat ve ihracat islemlerine konulan vergiler yoluyla hazineye gelir
saglamaktadirlar. Hazineye gelir kazandiran en 6nemli uygulamalardan birisi glimriik
vergisidir. Guimriik vergileri ile devlet biiyiik bir gelir saglamaktadir. Karar verici

birimlerin giimrik vergilerini yuksek belirlemesiyle ithalatin azalir. Bunun sonucunda
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da devlet hazinesindeki gelirin diismesine neden olmaktadir. Bu ylizden iilke hazinesini

gelir diizeyi glimriik vergisi oranlarina baglidir.
b) iktisadi Kalkinma:

Gelismekte olan iilkeler, dis ticareti kendi iktisadi kalkinmalar1 yoniinden bir arag
olarak kullanmaktadirlar. Bu acidan faaliyet yeni baslayan gen¢ yatirnmcilari dis
rekabetten korumak igin ithalata tarife ve miktar kisitlmalar1 getirirken, ayn1 zamanda
kalkinmalari igin gerekli olan yatirim mallar ithalatini arttirmaktadirlar. Buna ek olarak,
ihracat1 tesvik ederek iktisadi kalkinmanin dis finansmanini bu yoldan saglamaktadirlar

(Karluk, 2009: 315).
¢) Cari Agigin Onlenmesi:

Ulkelerin belli bir zaman dilimin dis 6demeler bilancosunda agiklar meydana
gelebilmektedir. Dis 6demeler bilangosunda agik olmasi ve bu agigin giderek biiyiimesi
tilkenin ekonomik anlamda sikintinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu nedenle
ilkeler cari agi1gin giderebilmesi icin dis ticarete miidahale yapilir. Ciinkii dis ticaret cari
ac18in ortaya ¢ikmasinda en 6nemli kalemlerden birisidir. Dis ticaret agi1g1 kapanmasiyla
birlikte cari agik kapanacaktir. Bu nedenle hiikiimetler, hem ithalat1 kisitlayip dovizden
tasarruf elde ederken hem de ihracati Gzendirip doviz geliri elde etmeyi
hedeflemektedirler (Tomanbay, 2014: 28).

d) Yurtici Fiyat Istikrarinin Korunmast:

Devletin tilkedeki isttihdami arttirmak icin giimriik tarifeleri, kotalar gibi araglarla i¢
talebin ithal {irlinlerden yerli {irlinlere kaymasin1 saglamaktadirlar. Dolayistyla yurt igi
tretim artacak ve istthdam artmis olacaktir. Buna ek olarak, devlet i¢ piyasada arzi
diisen ve dolayisiyla fiyati1 ylikselen {iriinlere karsi glimriik vergilerini o iirlinlerde
diistirerek arz agigina gidebilmektedir. Arz noksanlhigini giderilmesi sayesinde fiyat

artiginin oniine gegilmis olur ve fiyat istikrar1 saglanir (Kaya, 2011: 10).
e) Ulke Sanayisini D1s Rekabetten Koruma:

Uluslararas1 piyasanin dis rekabete acgilmasiyla birlikte saglanacak rekabetci ortam
iilke icinde tekellesme egilimini engelleyecek ve ekonomik kaynaklarin daha etkin ve

verimli kullanilmasin1 saglayacaktir. Piyasayr rekabete agabilmek igin gimrik
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vergilerinin azalatilmasi1 ve kotalar ve ithalat yasaklarinin kaldirmasi gerekmektedir

(Tomanbay, 2014: 27).
f) Piyasadaki Aksakliklarm Onlenmesi:

Ulke ekonomosinde tekelci piyasanin yaygin olmasi, iiretimde kaynak etkinligini
bozmakta ve kalitesiz mallarin yiliksek fiyattan alinmasi zorunlulugu ile
karsilastirmaktadir. Bu noktada hiikiimet, glimriik tarifelerinde ve diger kisitlamalarda
azaltma yaparak ithalati 6zendirir ve i¢ piyasada rekabet giderek artar. Dolayisiyla, i¢
piyasada aksakliklar1 giderilir ve kaynaklar etkin bir sekilde dagilir (Seyidoglu, 2003:
118).

g) Sosyal ve Siyasal Etkenler:

Ulkeler arasindaki iyi veya kotii iligkiler dis ticaret politikalarini etkilemektedir.
Sosyal ve siyasal yonden koti iliskiler yasanan iilkelerle ticarete yasak getirilirken

ticaret iyi iligkilerin yasandigi dost iilkelerle yapilmaktadir.

Buna ek olarak; ¢cevrenin korunmasini saglama, tilke giivenligi, yoksullar1 koruma
ve halk sagligini koruma gibi nedenlerden dolayr bazi mallarin ithalatinda veya

thracatindan kisitlama veya yasaklama getirilebilir.
h) Otarsi:

Kendi kendine yetebilme anlamina gelen otarsi kavrami, bir {ilkenin uluslararasi
ticaret ve sermaye akislarindan kendini soyutlayip ihtiya¢ duydugu kadar mal ve hizmet
tretme durumudur. Giliniimiizde ihtiya¢ sonsuz kaynaklar kisitli oldugu i¢in bu kavram

gecerliligini korumamaktadir (Karluk, 2009: 314).
i) Dis Ticarette Tekelcilikten Faydalanmak:

Ulkeler iiretiminde tekel oldugu ihra¢ mallarinda fayda saglamak amaciyla
disartya satilmasina sinirlandirmalar getirebilmekte veya benzer mali iireten az sayidaki
iilkelerle anlagsma saglayarak kartellesme yoluna gitmektedirler. Boylelikle, mallari
istedikleri fiyattan satacak ve karlarmi maksimum seviyede tutacaklardir (Seyidoglu,
2003: 119).
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2.2.1.GUumruk Tarifeleri

Tarife, basit bir sekilde iilkenin ulusal sinirlarint gegtigi zaman o {ilkenin {irlinline
uygulanan bir vergidir. En yaygin olan tarife, ithal edilen bir iiriinden alinmis olan
ithalat tarifesidir. En az yaygin olan tarife ise ihrac edilen Urline uygulanan bir vergi
olan ihracat tarifesidir. ihracat tarifeleri genellikle gelismekte olan iilkeler tarafindan
kullanilmaktadir (Carbaugh, 2005).

Ulkelerin alim satim1 gergeklestirilen {iriin ve hizmetlere giimriikk vergisini
uygulamasindaki amaci, devlet hazinesine gelir olusturmak ve yurt i¢i sanayiyi dig

rekabetten korumaktir (Kaymake1 vd., 2007).

Gumrik tarifelerinin hiikiimetlere gelir saglama agisindan baktigimizda; gimrik
tarifeleri ¢ogunlukla halkin daha ¢ok gereksinim duydugu iriinlere konuldugu igin
glimriik vergisinin tahsili kolayca saglanmaktadir. Ayrica iilkeler bu vergiler araciligiyla

yatinrm ve diger ihtiyaclarim1 karsilamak icin sermayeye sahip olmaktadirlar

(Tomanbay, 2014).

Yurt icinde Uretim yapan sanayicinin yulksek dretim maliyetleri sonucu ic
piyasada rekabet sans1 azalmaktadir. Bunun sonucunda hiikiimetler, milli ekonomiyi dig
rekabetten korumak adina ithal edilen mallarin yurt i¢i satis fiyatini tarifeler araciligiyla
arttirmaktadirlar. Boylelikle yerli iretici rekabetten korunmus olacaktir. Ayni zamanda
bu yaklagima bebek endistri tezi denilmektedir. Bu tez on sekizinci yilin sonlarina
dogru Friedrich List tarafindan gelistirilmistir. Bebek endiistri tezinde, bilgi-birikim,
Olgek ekonomisi ve teknolojik Usttinlik gibi nedenlerle yabanci firmalara karsi rekabet
edemeyecek konumda olan endustrinin, istenilen dizeyde bilyime saglanana kadar
korunmaktadir (Cakmak, 2004: 53-54).

Gumrik tarifeleri cesitlerine gore; spesifik, ad-valorem olmak uzere ikiye
ayrilmaktadir. Spesifik giimriik tarifesi, malin birim ve agirhik gibi fiziksel Ol¢ii
birimleri lizerinden alinan vergidir. Ad-valorem vergi, malin degerinin belirli bir yuzde

orani olarak alinan vergi tiirtidiir.
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2.2.2. Tarife Dis1 Engeller

Gumrik tarifeleri disinda kalan, uluslararas: ticarete konu olan mal ve hizmetlerin
serbest ticaret kosullari cercevesinde gerceklesmesine engel olan her tiirlii arag ve
politikaya tarife dis1 engeller ad1 verilmektedir. Tarife dis1 engellerin bir kismi Ulkelerin
ihracat yapmasini tesvik ederek pazara hilkmetmeye g¢alisan Ulkelere ya da firmalara
kars1 uygulandigi igin serbest ticaret kosullarina engel gibi diisiiniilse de rekabet
kosullarin1 saglamaya ve haksiz rekabeti ©Onlemeye yonelik 6nlemler olarak
degerlendirilmektedir (Egilmez, 2012).

Zaman icerisinde dis ticaret hacminin hizla biiylimesi ve karmasiklasmasi sonucu
tarife dis1 engellerin 6nemi daha da artmistir. Boylelikle GATT gorlismeleri sonucunda
giimriik tarifelerinin etkinligi azaltilarak tarife dis1 engeller yogun olarak uygulanmaya
baglanmigtir. Tarife dist engeller kendi igerisinde miktar ksutlamalari, kambiyo
kisitlamalar1 ve yeni korumacilik olmak iizere iic kisima ayrilmaktadir (Seyidoglu,
2003: 160).

2.3. DIS TICARETI ACIKLAMAYA YONELIK KLASIK TEORILER

2.3.1. Mutlak UstiinlUkler Teorisi

Adam Smith 1776 yilinda yazmis oldugu ‘‘Uluslarin Zenginligi’’ kitabinda
mutlak iistiinliik teorisini ortaya atmistir. Adam Smith'e gore karsilikli ticaret mutlak
ustinlik ilkesine dayanmaktadir. Akilli bir aile reisinin digsaridan daha ucuza satin
alabilecegi bir seyi asla evde yapmamasi gerektigini vurgulamistir (Chacholiades,
1990:13).

Smith’in teorisine gore; bir iilke bir malin iiretiminde diger iilkeye gore daha
ucuza lretiyorsa o malin {liretiminde uzmanlasmali ve bu mallar1 ihra¢ ederek, daha
maliyetli olan Urln0 ise ithal etmelidir. Belirli bir iiriinde uzmanlagsmayla birlikte
kaynaklarin etkin dagilimi1 sonucu iilkedeki iiretim artacak ve boylece iilkelerin refah
diizeyinde artis gerceklesecektir. Bahsi gecen teori, bugday ve kumas iki farkl iiriin ve

ulke dikkate alinarak tablo 1 yardimiyla agiklanmigtir.
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Tablo 1. Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Amerika Ingiltere
Bugday (kg/1saat) 6 birim 3 birim
Kumas (mt/1saat) 4 birim 8 birim

Kaynak: (Salvatore, 2013: 40)

Emek-deger varsayimi goz oniinde bulunduruldugunda, Amerika bir saatte 6
birim bugday veya 4 birim kumas iiretmektedir. ingiltere ise; saatte 3 birim bugday
veya 8 birim kumas {iretebilmektedir. Bu durumda, Amerika bugday iiretimde
Ingiltere’ye kars1 mutlak istiinliige sahiptir. Ayni sekilde ingiltere de kumas iiretiminde
mutlak {istiinliige sahiptir. Eger; Amerika Ingiltere’ye bugday1 ihrag eder ve Ingiltere ise
kumas1 mutlak istiinliige sahip oldugu kumasi Amerika’ya ihrag¢ ederse her iki iilke

karl bir sekilde dis ticaret yapmis olacaktir.

Mutlak Gstunluk teorisi sadece emek-deger ¢ercevesinde gergeklestigi igin
geligmis iilkelerin aralarinda yapmis oldugu ticareti agiklamada yetersiz kalmistir. Bu

yiizden uluslararasi ticaretin ger¢ek temelini agiklama onuru David Ricardo’ya kalmistir

(Seyidoglu, 2003:13).

2.3.2.Karsilastirmah Ustiinliikler Teorisi

Karsilastirmali Gstiinliik teorisi, iilkelerin neden uluslararasi ticaretten kazang elde
ettigini agiklamaktadir. Uluslararas: ticaretin mutlak istiinliikler teorisi {izerine
kurulmasinin kapsami daraltacagini diisiinen David Ricardo 1817 yilinda yayimlamis
oldugu ‘‘Politik Ekonomi ve Vergilendirme Ilkeleri Uzerine’’ eseriyle karsilastirmali

ustiinlikler teorisini one stirmiistiir.

Ricardo’nun teorisine gore; bir iilke her iki malin iiretiminde de diger iilkelere
gore mutlak dezavantaji olsa da, karsilikli ticaret yapmak mumkinddr. Birinci Glke
iiretiminde daha az dezavantaja sahip oldugu iiriinleri ihra¢ edip uzmanlasmali, diger
uriinu ise ithal etmelidir (Salvatore, 2013: 36). Boylece her iki lilkede yapmis oldugu dis
ticaretten karli ¢ikacaklardir. Bu teori David Ricardo’nun da en iyi bilinen 6rnegiyle

asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Tablo 2. Karsilastirmah Ustiinliikler Teorisi

Ingiltere Portekiz
Kumas (mt/1 is giinii) 80 birim 10 birim
Sarap (It/1 is giinii) 40 birim 20 birim

Kaynak: (Salvatore, 2013: 37)

Yukarida tabloda goriilecegi iizere; Ingiltere hem kumas hem de sarap
tiretiminde Portekiz’e gore mutlak istiinliige sahiptir. Mutlak {istiinliik teorisine gore
diisiindiigiimiizde iki iilke arasinda dis ticaret yapilmamali ve Ingiltere her iki iiriine
kendi iiretmelidir. Fakat karsilastirmali iistiinliik teorisine gore; Ingiltere kumas
tiretiminde Portekiz’e karsi 8 kat {istiin aynm1 zamanda sarap iiretiminde de 2 kat
tistiindiir. Bu ylizden goreceli olarak daha iistiin oldugu kumas iiretimine yogunlasmali,

Portekiz’den sarap ithal islemi gergeklestirmelidir.

Portekiz ise; her iki Grtnun dretiminde de Ingiltere’ye karsi dezavantajli
durumdadir. Fakat karsilagtirmali Gistiinliikk derecesi kumas tiretiminde 8 kat iken sarap
tiretiminde ise sadece 2 kattir. Bu yiizden Portekiz’in sarap liretimini gergeklestirmesi

yararina olacaktir.

Yukaridaki ornekten anlasilacagi tlizere; iilkeler iistiinliik derecesi yiliksek olan
tiriinleri ihra¢ edip diger iriinleri ithal ederse her iki {ilke de dis ticaretten kazangh

cikacaktir.

Karsilastirmali iistiinliik teorisi glinlimiizde gegerliligini halen korumus olsa da
bazi onemli eksiklikleri veya aksakliklari bulunmaktadir. Bunlar agagida maddeler

halinde siralanmustir:

e Ulkeler arasinda ortaya c¢ikan isgiicii verimliliginde farklarinin nedenini
aciklamamastir.

¢ Ricardo’nun teorisinde talep faktoriinii dikkate alinmamagtir.

e Modelin dinamik degil de statik bir model olarak dikkate alinmistir.

e Ricardo modeli sadece emek faktoriine deginmistir. Maliyeti olusturan sermaye,

dogal kaynak ve girisimcilik faktorleri teorinin disinda tutulmustur.
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2.3.3.Faktor Donatim Teorisi

Adam Smith ve David Ricardo oOne siirmiis olduklari teorilerde her iilkenin
teknoloji, iklim, dogal kaynaklarinin kendilerine has 6zellikler tasidigini ve bu farklarin
iilkelerin verimlilik diizeylerinde farkliliklara sebep oldugunu diistinmekteydiler. Fakat
20. yilizyilda bazi iktisatgilar bu konuya aciklik getirerek bir iilkenin diger iilkeye
kargilagtirmali stiinliigii, her bir malin tretiminde kullanilan iiretim faktorleri veya
faktorler olarak nitelendirilen girdi donanimi oldugunu ifade etmislerdir (Gerber, 2017:
63- 64). Belirtmis olduklar1 bu teoriyi ise; Heckscher-Ohlin teorisi, Faktér Donatimi

gibi farkli isimlerle dile getirmislerdir.

Faktér donatimi teorisinde bir Ulke Uretim faktorlerinden hangisinde daha cok
iistiin ise; Uretim faktorlerinde iistiin oldugu mallarda yogunlasarak o mallarin {iretimini
ucuza gerceklestirir ve o mallarda uzmanlagmig olur. Bu teori asagida tabloda

gosterilmektedir.

Tablo 3. Faktor Donatimi Teorisi

Amerika Turkiye
Sermaye (C) 50 Makine 2 Makine
Emek (L) 150 Isci 10 Is¢i

Kaynak: (Gerber, 2017: 64)

Yukaridaki tabloya gore, Amerika’nin sermaye-emek orani 1/3 iken,
Turkiye’nin sermaye-emek orani 1/5’tir. Amerika’nin sermaye-emek orani Tirkiye’den
daha yiiksek oldugu i¢in Amerika sermaye-yogun bir Ulke durumundadir. Turkiye,
emek donanimi agisindan Amerika’dan daha az olmasina ragmen TUrkiye nisbi olarak
emegin yogun oldugu bir ilkedir. Bunun nedeni ise, Turkiye’nin daha fazla emege

sahip olmasidir.

Herhangi bir faktoriin digerine oranla daha bol olmasi o {ilkenin {iretiminde
katlanilacak maliyetinin diger lilkeye gore daha diisiik olmasi anlamina gelmektedir.
Dolayisiyla Amerika’da sermaye-yogun iirlinler ucuz emek-yogun iriinlere gore daha

ucuz olurken, Turkiye’de ise tam tersi bir durum gergeklesecektir.
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2.4. DIS TICARETI ACIKLAMAYA YONELIK YENI TEORILER

1960 yillarindan itibaren baslayan yeni ticaret stilinin ve kiiresellesme sirecinin
izah edilmesinde; Klasik Ticaret Teorilerinin iilke ve iilkeleraras1 farklar1 gézlemleme
konusu yapilmasi ve endiistriler aras1 degisimleri kiiresel ticaretin ¢ikis noktasi kabul
edilmesi yeterli olamamistir. Yeni Yeni Ticaret Teorileri konu olarak firmayr dikkate
almakta ve dig ticaretin meydana gelisini firmanin verimlilik konusundaki farkliliklarini
dikkate alarak agiklamaktadir. Bu sebeple, teorilerin temelinde sergilenen yaklasim
da mikroekonomik bir yaklasim olmaktadir. Teoriler, ekonomist Paul Krugman’in firma
farkliliklarint 6nemle vurguladigi Yeni Ticaret Teorileri ilizerine insa edilmislerdir

(Krugman, 1979: 471).

Yeni dis ticaret teorileri, 1970’lerin sonunda meydana gelmis ve kiiresel ticarette
olduk¢a Onemli gelismeleri olusturmaktadir. Bu teorilerin temelinde yatan oOzellik,
Olcege gore artmakta olan getiri ile rekabet piyasalarini, analiz i¢in temele almasidir.
Ote yandan, dis ticarette geleneksel varsayimlar olan dlgege gore sabitlenmis getiri ve
tam rekabet varsayimlarimi terk etmektedir. Teorinin “yeni” seklinde isimlendirilmesi
eksik rekabet piyasa varsayimlarinin ilk kez dis ticaret teorisine katilma sebebinden
degildir. Dis ticaret teorisinin 6lgek ekonomilerle iligkilendirilmesinin temeli klasik

iktisat¢ilara dogru gitmektedir (Akkoyunlu, 1996: 71).

Klasik dis ticaret teorileri, faktorlerin donatimina sahip iilkeler arasi ticaretin ifade
edilmesinde veya iiretimde birbirlerinden farkli iistiinliiklerin izah edilmesinde yeterli
olabilir. Fakat faktér donatimi acisindan birbirine benzer niteliklere sahip gelismis
tilkeler arasi ticaretin, acgiklanmasinda yeterli olamamaktadir. Bu baglamda, yeni dis
ticaret teorileri; Olcek ekonomileri ve iiriin farklilastirmas: gibi hususlart birlikte
degerlendirerek, gliniimiiz dis ticaretinin izahina yardimci olmaktadir (Karluk, 2009:
92-93).

Porter’a gore; yeni dis ticaret teorilerinin, ticaretin ashini agiklamak ig¢in
iistiinliigiin de otesinde rekabet¢i bir iistiinliige dogru hareket etmesi gerekir. Dinamik
ve stirekli yayilmaci yap1 gosteren kiiresel rekabetin oldugu ortam, firmalarin yeni
teknoloji ¢esitleri ile yeni metotlar gelistirmelerini ve bazi yenilikler yapmasini

kaginilmaz kilmaktadir (Porter, 2001: 20).
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2.4.1.Nitelikli Isgiicii Teorisi

Keesing yapmis oldugu calismayla, beseri sermayenin iilkelerarasi ticareti
etkileme konusunda guciind bulmayr amaglamistir. Bunun i¢in; 1965 ve 1968 yillar
arasinda deneysel ve analitik ¢alismalar gergeklestirmis ve nitelikli isgiiciiniin ayrica
uretim faktorl olarak ele alinmasinda savunmustur. Bu nedenlerin birincisi, nitelikli
isgiicli gerek ticareti gerekse endiistrinin kuruldugu yeri etkilemesidir. ikinci sebebi ise,
ekonomik biiylimeyi agiklama konusunda nitelikli isgiicliniin 6nemli rol oynamasidir.
Dis ticaret ve ekonomik biiyiime i¢ ice gectikleri i¢in nitelikli isgiicii ekonomik

biiyiimeyi etkiledigi gibi, ticareti de etkileyebilecektir (Keesing, 1968: 5-6).

Teoriyi savunan iktisat¢ilar, sanayi agirlikli tilkeler arasindaki dis ticaretin dnemli
bir kisminin, nitelige sahip isgiici konusundaki farkliliklarla agiklanabilecegini
belirtmislerdir. Buna gore, bazi mesleki agidan ya da nitelikli isgiicli agisindan zengin
ulkeler, Gretim hususunda 6nemli 6l¢iide bu faktorlere bagli mallarda uzmanlasirlar.
Niteliksiz emege fazlasiyla sahip olan iilkelerinse, niteligi olmayan emek iceren
mallarin Uretiminde Gsttinlukleri vardir (Seyidoglu, 2003: 81).

Keesing, analizi esnasinda Heckscher-Ohlin modelinin birtakim varsayimlarindan
faydalanmaktadir. Bunlar; tam rekabetin gecerliligi, 6lgek ekonomilerin olmamasi,
tasima giderlerinin degerinin sifir olmasi ve tercih edilenlerin tiim iilkelerde birbirine
benzer olusu olarak siralanabilir. Fakat Keesing, Faktor Donatimi1 Teorisinden daha da
farkli olmakla birlikte, sermaye, dogal kaynaklar ve nitelikli isgiicii ile niteliksiz isgiicii
faktorlerinin hareketliligi konusunda farkliliklar oldugunu farz etmektedir. Durum boyle
olunca, Faktdr Donatimi Teorisinde farkli iilkeler arasindaki faktor hareketliligi
sifirken, Keesing’in modeline bakildigindaysa dogal kaynaklar haricindeki diger
faktorlerden sermayeyle nitelikli-niteliksiz iggiiciiniin hareketli oldugu varsayilmaktadir
(Keesing, 1968: 6).

2.4.2. Teknoloji Acig1 Teorisi

Yeni Dis Ticaret teorilerden bir digeri olan Teknoloji Acigt Teorisi,
Posner tarafindan 1961 yilinda ortaya atilmistir. Teoriye gore, sanayi iilkeleri arasindaki

ticaretin 6nemli kismi1 yeni mal ile yonetim sureglerine dayanmaktadir. Bunlarin biiyiik
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bir kismi1 daha ¢ok gelismis sanayiye sahip iilkelerde bulunan yenilik¢i firmalarca
gelistirilirler. Patent, yenilikler, fikri miilkiyet haklar1 yasalariyla korunmaktadir. Daha
actk  bir ifadeyle, herhangi bir yeniligi ilk defa bulan firma o
yeniligin monopolcisl olur. Baska kisilerin o bulusu izin almadan kullanilmasi,

bahsedilen bu yasalar araciligi ile 6nlenir (Seyidoglu, 2003: 82).

Teknoloji A¢ig1 Teorisi, sanayi alaninda gelismis tilkeler arasindaki ticaretin, yeni
irlin ile iiretim yontemlerinin gelistirilmesi durumuna gore gergeklesmesidir. Yenilik¢i
ilke ya da firma bu sekilde belirli siire zarfinda monopol duruma gelmektedir. Ancak
diger iilkelerin bu yenilikleri elde etmesi ve emegin diisiik maliyetleri ile bunlar
iiretmeleri ile beraber, yenilik¢i {ilke ya da firmanin piyasa icerisinden geri ¢ekilmesi
gerceklesebilmektedir (Salvatore, 2001: 185). Yani sanayi iilkeleri 6nce bir mali icat
edip sonra ihrac ederler. Thrag edilen mal bir siire sonra gelismekte olan iilkelerce taklit
edilir, daha diisiik biitcelerle iiretilir. ilk etapta sanayilesmis iilke mali ihra¢ ediyorken
zamanla o malin ithalatgis1 konumuna gelir. Teknoloji A¢ig1 Teorisinin temelinde yatan
mantik; malin Uretimi esnasinda faydalanilan teknik bilgilerin tlkeden Ulkeye farklilik
gostermesidir (Kjeldsen-Kragh, 2002: 179).

Teknoloji A¢ig1 Teorisinin Posner’e gore esasi; siirmekte olan icat ve yenilik
stireclerinin temelde bakildiginda benzer tercih ve faktdor donatimlarma sahip olan
iilkeler arasindaki ticaretin artmasina dayanmaktadir. Bu anlamda, teknolojik bir
yeniligin benzer iki iilkenin birbirleriyle ticaret yaptirip yaptirmayacagi gerek talep
gerekse taklit gecikmesinin net etkisine baghdir. Ornegin talep gecikmesinin taklit
gecikmesinden uzun siirmesi halinde, i¢ piyasalarda bulunan tiiketiciler yeni mali talep
etmeden Once taklitleri yapan iilkedeki treticiler teknolojinin yeni halini benimsedigi
takdirde, teknolojik yenilikler ticarete beklenen yolu agamayacaktir (Sodersten ve Reed,
1994: 83).

2.4.3.Urlin Dénemleri Teorisi
Teknoloji agig1 teorisinin daha genellestirilmis ve gelistirilmis boyutu olan iiriin

donemleri teorisi 1966 yilinda Raymond Vernon ile ortaya ¢ikmistir (Seyidoglu, 2003:

83). Uriin dénemleri teorisi standardizasyon siirecini éne cikarirken, teknoloji acig
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teorisi taklit siirecindeki gecikmeleri vurgulamaktadir. Bu teoriler gz Oniinde
bulunduruldugunda, endiistri iilkelerinin daha ileri ve yeni teknolojileri ifade eden
urinleri ihra¢c ederken eski teknolojileri temsil eden Urlnleri ithal etmeleri
beklenmektedir (Deviren, 2004).

Teoride 6n plana ¢ikan bir goriise gore, bazi lilkeler zaten var olan mallarda
uzmanlasirken bazilar1 ise yeni mallarin liretimi konusunda uzmanlasmaktadir. Fakat
kritik bir 6neme sahip olan varsayima gore, herhangi bir mal, yeni halinden eski hali
bicimindeki yasam donemine gecis yaparken iiretimin cografi konumu da

degisir (Seyidoglu, 2003: 84).

2.4.4. Tercihlerde Benzerlik Teorisi

Staffan Burenstam Linder tarafinda 1961 yilinda ileri siiriilen teoriye gore, sanayi
tirtinlerinin ticareti, benzer gelir diizeyine sahip olan ve tercihlerinde benzerlige sahip
tilkeler arasinda artmaktadir. Yani zevkleri ve tercihleri benzer iilkeler arasindaki ticaret
iliskileri daha canli, daha verimli olmaktadir. tercihlerde benzerlik teorisi, zevklerin ve
Olcek ekonomilerin daha on planda oldugu sanayi {riinlerinin ticaretini ifade
etmektedir (Atik, 2006: 34).

Linder, tiketim mallar1 {izerinde ii¢ tespitte bulunmustur. Bu tespitler, tiiketim
mallarindaki gelir seviyesinin benzer oldugu iilkeler arasindaki ticaretle ilgilidir. S6z
konusu tespitlerden birincisi, kisi basina diisen gelir diizeyinde artis gerceklestiginde,
kalitesi daha diisiik iiriinlerin yerini genellikle daha kaliteli iiriinler alir. Ikinci tespit,
mamul mallardaki talebin kisa donemdeki gelir eksikligi bire yakindir. Fakat bu mallara
kalitelerini gbz onilinde bulundurularak bakilirsa, yliksek kalitede olan mallarin gelir
esnekliginin birden daha da buylk olacagi beklenir. Son tespit ise, dengesiz gelir
dagilimi politikasi ile ithal ve ihra¢ mallarin tiirleri artirilabilir. Clinkli dengesiz gelir
dagilim1 politikasi, birbirinden farkli gelir diizeylerine yol agarak farkli kaliteye sahip
urtinlerdeki talebi artiracaktir (Borkakoti, 1998: 367).

Tercihlerde Benzerlik Teorisi, ikna edici ve ilgi ¢ekici olmasia ragmen Yyalnizca
thracat amaci ile liretilmis sanayi mallarinin ticaretinin nasil oldugu agiklayamadig i¢in
kendi iilkesi olan Isvec disindaki iilkelerde beklenen destegi bulamamstir (Dura, 2000:
10).
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2.4.5.0lcek Ekonomileri Teorisi

Olgek ekonomisi, biitin girdilerde meydana gelen artis nedeniyle ortalama
maliyetlerde meydana gelen diisme olarak tanimlanmaktadir. Genellikle sermaye yogun
sektorlerde ortayan ¢ikan bu teori bilgi ve teknolojinin firmalar arasindaki etkilesimin
artmasiyla firmalarin katlanamadiklar1 bilgi ve teknolojiyi girdi olarak kullanma ve

maliyeti diisiirme imkan1 saglamaktadir (Ertlrk, 1996: 41-42).

Olgek ekonomisinin sermaye yogun sektdrlerde bu sekilde iistiinliik saglayip
saglamadig1 icsel veya digsal nitelikte olmasina baghdir. Ig¢sel 6lgek ekonomisi,
firmanin tiretim Ol¢eginin artmasma paralel olarak ortalama maliyetlerin distiigi
durumlarda s6z konusudur. Dissal Ol¢ek ckonomisinde ise, firmanin kendisinden
kaynaklanmayan nedenlerle verimliliginde ve ortalama maliyetlerinde diisme s6z
konusudur (Seyidoglu, 2003: 87).

Olgek ekonomisinin saglamis oldugu maliyet avantajinin yam sira, firmalarin
riinlerini farklilastirmas1 ve cesitlendirmesi sayesinde tiketiciler bir malin farkli
tiirlerini farkli iilkelerden tercih edebilecek ve bu sayede tiiketici refahinda bir artig
saglanacaktir (Yiiksel ve Saridogan, 2011: 201). Buna ragmen firma sayisinda artis ne
kadar ¢ok olursa 6lgek ekonomisinden faydalanma o kadar azalacaktir. Boylece endiistri
icindeki firma sayis1 artigiyla beraber tiretim maliyetleri artacaktir (Bayraktutan, 2003:
183).

Ayrica faktor donatimi modelindeki verimlilik varsayimina karsit ¢ikan Olgek
ekonomisi teorisi, sabit verim kosullarinda tiretilen tiriinlerin 6lgek ekonomisi sayesinde
artan getirinin her lilkede ayn1 olmasa bile, dis ticaretten karli ¢ikacagini savunmaktadir
(Dura, 2000: 11). Fakat kiclik olcekli tlkeler blyik o6lcekli Ulkeler ile rekabet
edemeyecegi icin, Slgek ekonomisi Ozelligine sahip mallar genellikle biyiik ulkeler

tarafindan tiretilecektir.

2.4.6.Monopolci Rekabet Teorisi

Monopolci rekabet teorisi, piyasada ¢ok sayida fima tarafindan iiretilen ve birbiri
yerine rahatlikla ikame edilebilen veya farklilagtirilmis mallarin hem ihra¢ hem de ithal

edilmesini ifade etmek {izere ortaya atilmistir.
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Monopolcii rekabet teorisinin dis ticarete dnemli fayda saglayacagin ileri siiren
Krugman, iilkelerin teknolojisinin, faktdr donatiminin, zevk ve tercihlerinin benzer
olmasi halinde bile hem mallarin farklilastirilma c¢abasi hem de 6l¢ek ekonomisinden
yararlaranarak maliyetlerin azaltilmas1 ile iilkelerin ticaretten karli ¢ikacagimni
belirtmektedir (Elitas ve Seker, 2017: 56).

Teori kendi igerisinde endustriler arasi ticaret ve endiistri i¢i ticaret olmak izere
iki sekilde smiflandirilmaktadir. Endistriler arasi ticaret, birbirinden farkli olan yada
tamamen degisik endiistriler tarafindan tretilen mallarin alim satim satim islemidir.
Endustri ici ticaret ise, ayni endiistriye ait mallarin karigilikli degisimiyle gerceklesen
iki yonll ticarettir. Boylece, firmalarin iriinleri farklilagtirmasiyla endiistri i¢i ticaret
ortaya c¢ikmaktadir. Giiniimiiz dig ticaretinin biiyiik bir payma ‘‘endiistri i¢i ticaret’’
sahiptir (Sahin, 2016: 178).

Monopolcii rekaber teorisi, dis ticarette iireticilere fayda saglarken ayn1 zamanda
tiiketicelere de fayda saglamaktadir. Ulke icindeki firmalarm artan iiretim hacmiyle
ortalama maliyetlerinde diisiis gergeklesirken verimliliklerinde artis olmaktadir.
Bununla birlikte, tiretilen bir iiriiniin iilke i¢inde ikamesinsn bulunanamamasi durumda
ithal edilerek bunun tiiketicilere ulagtiritlmasini1 saglamaktir. Dolayisiyla, endiistri igi
ticaret faaliyeti dis ticaretin yapilmasina engel olan tarife i¢i ve disi 6nlemlerin
tekrardan gozden gecirilmesi yoniinde Ulkeleri harekete gecirecektir (Seyidoglu, 2003:
89).

2.5. DOVIZ KURU VE DIS TICARET ILISKISININ TEORIK ANALIZi

Doviz kuru ve dis ticaret iliskisi iizerine iktisat literatiirnde c¢esitli yaklasimlar

ortaya atilmistir. Bu yaklagimlara, bu boliimde sirasiyla deginilecektir.

2.5.1.Klasik Yaklasim

Klasik iktisat, Adam Smith’in 1776°da kaleme aldigi Milletlerin Zenginligi
kitabiyla  baglamistir. Liberal diislinceye dayanan bu sistemin meydana
gelmesinde  fizyokratik  diisiincenin  Oonemi olduk¢a Dbiiyliktiir. Daha sonra

David Ricardo’nun galigmalar1  ¢er¢evesinde sekillenen Klasik lktisat, agirhig
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ekonominin arz yoOniine veren diisiinceleri fizyokratlardan devralmistir (Kizildemir,

2013).

Klasik iktisat¢ilar, doviz kuru ve fiyat sistemiyle 0Odemeler dengesinin
saglanabilecegini 6ne siirmiglerdir. Uluslararasi denge mekanizmasi, Keynes’in Genel
Teori adli eserinin yaymlanmasina kadar bu yaklasim ile anlatilmistir. Bu yaklagimda
gecerli para sistemi altin standardidir ve buna gore, disa baglh dengesizlik
durumlarindan kaynaklanan doviz ve altin hareketleri gerek ihrag gerekse ithal

fiyatlarini etkiler, dis dengeleri yeniden saglar (Karluk, 2009: 599).

Klasik yaklasim sisteminin isleyisi su sekildedir; tilkede dis agik varken altin ihrag
edildigi takdirde tilkenin para arzinda bir daralma meydana gelir. Bunun sonucunda iilke
icerisindeki fiyatlar genel seviyesinde diisiisler yasanacak ve diger iilke fiyatlarinda ise
artis meydana gelecek. Boylelikle, agik veren iilke fiyatlarinin diger iilkelerin fiyatlarina
nispeten ucuzlamasiyla ihracatta artis goriilecek ve dis dengeler kendiliginden denge

konumuna gelecektir (Kemeg ve Kosekahyaoglu, 2015: 6).

Klasik yaklasimda her arz kendi talebini yaratir ve buna ‘‘Say Yasast’’ adi
verilmektedir. Bu yaklasima gore bir malin sunulmasi, o mal istendigi veya talep
gordiigiinden kaynaklanmaktadir. Bu yaklasimin {izerinde durdugu diger 6nemli noktas

ise; miktar kuramidir. Bu kuram su sekilde ifade edilmektedir.
M.V =P.T (2.1)

Yukaridaki esitlikte M para miktarini, V: paranin dolagim hizini, P fiyatlar genel
diizeyi ve son olarak T islem miktarini ifade etmektedir. Paranin dolasim hiz1 ve islem
hacminin sabit olmasi varsayimi altinda, para miktarindaki degisme fiyatlar genel
seviyesini etkilecektir. Ayrica klasik yaklasimcilar devlet miidahalesine karsidir ve
tarafsiz maliyeyi savunurlar. Tam rekabet kosullar1 gegerli olan yaklasimda piyasadaki
alic1 ve saticilar gerceklesen olaylar karsisinda tam bilgiye sahip olmalidir (Kizildemir,

2013).
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2.5.2.Keynesyen Yaklasim

Keynesyen yaklasim, fiyatlardan ¢ok istihdam ve iiretimi 6n planda tuttugu igin
klasik yaklasim teorisinden ayrilmaktadir. Keynes’e gore, toplam talepte beklenen ve
beklenmeyen gelismeler kisa donemde biiylik orandaki etkisini fiyatlar lizerinde degil,
isttihdam ve reel ¢ikt1 lizerinde gostermektedir. Keynes boylelikle toplam talepteki
degisikliklerin fiyatlarda yiikseklige sebebiyet vermeyecegini One siirer. Yani kisa
donem ¢iktis1 ve tiretim, talep tarafinda belli olmaktadir.

Keynes’in iizerinde durdugu diger husus ise paraya verdigi degerdir. Klasiklerin
aksine parayl Oonemsemis ve parayi bir degisken olarak makro iktisata dahil etmistir.
Keynes’e gore, para siirekli degisen ve belirsiz bir diinyada kendine has bir role sahiptir.
Bu yiizden her tiirlii islem para ile ifade edilmekte ve ekonomi piyasasindaki birgok mal
takas ile degil para ile yapilmaktadir. Boylece gelecekte beklenen belirsizlikleden dolay1
riske girmek istemeyen insanlar, herhangi bir varlik yerine para veya onun yerine
gecebilen varliklari ellerinde tutmak istemektedirler (Turan ve Oztiirk, 2016: 261).

Ayrica keynesyen yaklasim, denge teorisi lizerinde de Onemle durmaktadir.
Keynes’e gore, i¢c-dis dengenin gelir hareketleriyle dengelenebilecegini belirtmistir. Bu
durumda, O6demeler dengesinde agik meydana gelen iilkeden olusan agik miktari
kadar para ¢ikmis oldugundan dolay: toplam talep azalir. Azalan talep ulusal gelirin de
azalmasina neden olur. Ulusal gelirin azalmasi ise ithalata olan talebi azaltir. Buna
benzer bi¢imde 6demeler dengesi fazla veren diger iilkelerde de para genislemesi sebebi
ile gelir artar. Artan gelir dolayisiyla da ithalat artar. Bir yandan agik veren iilkelerin
yant sira diger yandan fazla veren llkeler kendi aralarinda etkilesime girer ve dis

dengeleri saglarlar (Karluk, 2009: 605).

2.5.3. Esneklik Yaklasimi

Esneklik yaklasimi devaliiasyon etkilerini incelemek iizere gelistirilmis bir
yaklasimdir. Sermaye akimlarinin dikkate alinmadigi bu yaklasimin en temel amaci,
devalUasyonun dis ticaret dengesi tizerindeki etkisini agiklamaktir (Seyidoglu, 2003:
476).
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Cari islemler dengesinin alt kalemlerinden olan dis ticaret dengesine odaklanan
esneklik yaklasimi, cari dengeyi belirleyen en temel etkenin goreli uluslararas: fiyatlar
oldugunu varsaymaktadir. Bu yaklasima gore, iilkede meydana gelecek devaliiasyonla
ithal mallarda fiyat artis1 gozlemlenecek ve bu nedenle azalan taleple birlikte ithalat
degerlerinde azalis goriilecektir. Bu esnada ihra¢ mallarinin fiyati diismekte ve yurtdisi
talebin de artmasiyla ihracat artacaktadir. Dolayisyla, ihracat gelirlerinin artmasi ithalat
giderlerinin azalmasiyla birlikte iilkenin dis ticaret agig1 kapanacaktir (Yaprakli, 2009:
144).

Esneklik yaklagimina gore, devaliiasyonun doviz geliri arttirmasi,ihrag mallarini
yabanci para cinsinden ucuzlatmasi nedeniyle yaniyabanci tiiketicilerin bu mallara karst
talebinimi artmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumu da ‘doviz kazandirict etki’
denilmektedir. Devaliiasyonun ne oOlgiide doviz kazandiracagi yine iilkenin ihrag
mallarina karsi yabanci tiiketicilerin verecegi yani talep esnekligine bagli olarak
belirlenen bir konu olmaktadir. Devaliiasyonun sagladigi belirli bir ucuzluk nedeniyle,
yabanci tilkedeki tiiketiciler talep ettikleri miktar1 ne kadar fazla arttiriyorsa, yani talep
esnekligi ne kadar yiiksekse doviz kazandirict etki de o kadar yiiksek olacaktir. Tersi
durumda, yani talep esnekligin diisiik oldugu durumda, déviz kazandirici etki de o kadar
diisiik olacaktir. Bu noktada devaliiasyonun doviz tasarrufu saglayici etkisi ile doviz

kazandirici etkisi arasindaki bir farki agiklamak gereklidir.

Esneklikler yaklasimi, dis ticaret acigini kapatmaya yardimci olsa da cari
dengenin belirleyicilerini agiklamadaki baz1 eksiklikleri nedeniyle elestirilmektektedir.
Bunlar su sekilde siralanabilir. S6z konusu yaklagimin kismi olmasindan dolayi,
O0demeler dengesinin biitiiniinii degil sadece bir kismini ele almaktadir. Esneklikler
yaklasimimin amact her ne kadar devaliiasyonun cari denge {lizerindeki etkisini analiz
etmek olsa da reel doviz kuru taniminda ticarete konu olmayan mallarin roliine iligskin
acik bir bilgi yer almamaktadir (Erkilig, 2006: 18). Burada esneklik yaklasimu,
Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi olmak iizere iki ayri sekilde ele alinarak

incelenmistir.
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2.5.3.1. Marshall-Lerner Kosulu

Marshall-Lerner (ML) kosulu, esneklikler yaklagiminin temelini olusturmaktadir.
Devaltiasyonun dis ticaret dengesini diizeltici etki yapmasi uluslararasi iktisat
literatiirindeki Marshall-Lerner Kosulu’na baglidir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi
varsayimi altinda, bu kosul ithal mallarinin yurtici talep esnekligi (e,,) ile ihra¢ mallar
dis talep esnekligi (e,) toplaminin 1’e esit veya 1’den biiyiikk olmasi seklinde ifade
edilir: e, + e, = 1’dir. S6z konusu esitligin gegerliligi i¢in esneklikler toplaminin

anlami ol¢iide 1°den biiyiik olmas1 gerekmektedir (Seyidoglu, 2003: 477).

Marshall Lerner kosulu, ihracat ve ithalat talebinin esnekliklerinin mutlak
degerlerinin toplamindan daha biiylik olmast durumunda devaliiasyonun cari denge
tizerinde olumlu bir etkisi olacagimi sdyleyemektedir. ML kosulu, cari dengenin

devalliasyona verilen dinamik tepki igin dnemli bir etkiye sahiptir (Moosa, 2006: 46).

Marshall-Lerner kosulu, doviz piyasasindaki istikrar agisindan da biiyiik 6neme
sahiptir. Dalgali kur sisteminde, doviz arz ve talep esnekliklerinin biiyiilk olmasi
durumunda, arz ve talep kurlardaki bir degismeye hizli bir tepki verecektir. Dolayisiyla,
kurdaki kiiclik bir degisiklik, arz ve talep dengesini saglamada yeterli olacaktir. Fakat,
esnekliklerin kiigiik olmas1 halinde ise, dis ticarette belirli bir degisme saglayabilmek

icin doviz kurlarinin biiyiik 6lgiide degismesi gerekir (Hepaktan, 2009: 42).

Talep esneklikleri genellikle kisa donemde uzun dénemden oldugundan daha
kiigiik oldugu icin doviz piyasalar1 kisa donemde istikrarsiz olabilmektedir. Ancak,
istikrarin  uzun donemde gerceklestigini fark eden spekiilatorler varsa, doviz
piyasasisinda ML kosulu saglanmasa bile kisa donemde istikrarli olabilir (Levi, 2009:
186).

2.5.3.2. J Egrisi

Marshall-Lerner kosulunun saglandiginin ortaya konuldugu ampirik bulgular
sonucuna gore; devallasyonun basarisiz oldugunu gosteren durumlar da mevcuttur. Dig
ticaret bilangosu Uzerinde devaliasyonun arzu edilmeyen bu sonucu, 6demeler

bilangosunun zaman igerisinde olusturdugu sekilden dolay1 'J-Egrisi' olarak adlandirilir

(Oztiirk ve Sozdemir, 2011: 402).
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J-egrisinin etkisi, devalliasyon yapildiktan sonra ticaret dengesinin daha kotii
olacag: ( yani J harfinin asagida kalan kisa boliimil) , ancak daha sonra iyiye gidecegini
( J harfinin yukarida kalan uzun boliimii) varsayar. Bu durumun nedeni ise;
devaluasyonun ilk anda, ithalat harcamalarinda artis yasanmasidir. Daha once yapilmis
olan uluslararast ticaret anlagsmalari devam ederken ithalat miktarinda bir degisim
olmaksizin ithal mallarmin fiyati1 ulusal para cinsinden artmistir. Zaman igerisinde ise
miktarda dizenlemeler yapilarak ithalat miktar1 azalir. Thrag mallar1 ise diger iilke
alicilar tarafindan daha degerli ve daha ¢ekici hale gelir.

J-egrisi etkisinin gegerli olmast durumunda; kisa donemde doviz kurunda yasanan
artislar dis ticaret acgiklarinin artmasina neden olacaktir. fhracatin, ithal mallara
bagimliliginin yiiksek olmas1 yada doviz kurunda yasanan artisin i¢ piyasada da fiyatlar
artirmast nedeniyle, uzun donemde dovizin degerlenmesi dis aciklara etki
yapmamaktadir. Bu yilizden doviz kurunun dis ticaret agigina olan etkisini anlayabilmek
icin J-Egrisinin incelenmesi gerekmektedir (Karamelikli, 2016: 390).

Dis Ticaret
Dengesi
A
Dis Fazla
(+)
0 >
to b t2 Zaman
D1s Agik l
() |

Kaynak: (Oztiirk ve Sozdemir, 2011: 402)

Sekil 3. J Egrisi

Sekil 3’de J-egrisinin etkisi aktarilmistir. Dig ticaret bilancosunun ilk etapta to
devresinde ekonomide dis agik olusmustur. to devresinde gerceklestirilen devaliiasyon t;
devresine kadar ddemeler bilangosunu daha da artisa neden olmaktadir. t1 devresinden

sonra ise dis aciklar giderek kapanarak, t> doneminden sonra tamamen ortadan kalkarak
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yerini dis ticaret fazlasina birakmistir. Bu devaliiasyonun dis ticaret bilangosunda
tyilestirici etki gdstermesinin ne kadar zaman gergeklesecegi (to - t2 arasinda) her tilkede
farklilik gosterebilmektedir. Uygulamalarin test edildigi ¢alismalar da ise bu siirenin iki
yildan daha fazla oldugunu agiklamistir. Ote yandan J-egrisi esnek ddviz kuru
rejimlerinde ciddi sorunlara sebep olabilmekte, esnek kurun uzun ddénemde (over-
shooting) denge hedef diizeyini asma olasiligina neden olmaktadir (Oztiirk ve S6zdemir,
2011: 403).

2.5.4.Massetme (Absorpsiyon) Yaklasimi

Harberger (1950) ve Alexander (1952) tarafindan gelistirilen bu yaklasim, milli
gelir hesaplamalar1 yoniinden ticaret dengesi konusunu agiklamaktadir. Bu yaklasimda,
yurtigindeki mallar i¢in yapilan katlanilan harcamalarinin yurti¢i hasilasi nasil etkiledigi
aciklanmaktadir. Bagka bir deyisle, ticaret dengesi iilkenin ne iiretip (yurtici hasila) ve
bunun iiretiminde ne kadar harcandigini (ekonominin emme kapasitesi) arasinda olusan

farktir (Altintag ve Cetin, 2008: 34).

Alexander’a gore; elastikiyet sadece fiyat miktar iligkisinin s6z konusu oldugu
kismi elastikiyetin aksine toplam elastikiyettir. Toplam elastikiyet yaklasimina gore;
fiyat miktar iligkisine ek olarak devaliiasyonun ger¢eklesmesi durumunda ithalat ve
ihracatta degisimler s6z konusudur. Bu kapsamda Alexander, devalliasyon yardimiyla,
Odemeler bilangosu dengesini dizeltmeyi, her iki degiskeni iceren tim ekonomik

degisimlerle ifade etmeye ¢alismistir (Alptekin, 2009: 64).

Devaliiasyonun dis ticaret dengesi ve milli gelir etkileri arasindaki iliskisini
inceleyen massetme yaklasiminin denklemini su sekilde yazabiliriz:
Y=C+I1+G+X—-M) (2.2)
Burada C tiiketim, I yatirim, G kamu harcamalari, X ihracat ve M ithalat, (X-M)
dis ticaret dengesi olarak tanimlanir. Massetme ise A ile gosterecek olursak;
A=C+I1+G (2.3)
ve boylece
Y=A+X—-MveyaY-A=X-M (2.4)

elde edilir.
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Massetme, A, toplam yurti¢i harcamalar: ile temsil edilmektedir. Dolayistyla,
toplam yurti¢i iiretim (Y), absorbe etme miktarini asarsa iilke, kalan {iretimi ihrag
ederek dis ticaret dengesinde fazla elde edecektir. Aksine, absorpsiyon yurti¢i iiretimden
daha fazla olmasi durumunda Y-A negatif olacak ve tilkenin iirettiginden daha fazlasini
tikettigi anlamima gelecektir. Boylece bu fazla olan kisim ithalatta karsilacanaktir
(Fisunoglu, 2016: 239-240).

Massetme yaklasimi, ekonominin tam istihdamda olmasi veya ekonomide
kullanilmayan kaynaklarin olmasi durumlarina gore iki bdoliimde incelenebilir.
Ekonominin tam istihdam olmasi durumunda, tiim kaynaklar etkin sekilde kullanilacak
ve ihracati arttirmanin tek yolu toplam kullanimlarin yani absorpsiyonun azaltilmasidir.
Diger taraftan, ekonomide kullanilmayan kaynaklarin olmasi durumunda Y maksimum
diizeyde degildir ve toplam yurti¢i kullanimlar1 degistirmeden ihracatin arttirilmasi ile

Y yukseltilebilir (Seyidoglu, 2003: 72).

2.5.5. Mundell-Fleming Modeli

Mundell ve Fleming tarafindan sermaye hareketleri géz oniinde bulundurularak
gelistirilmis olan model, tam sermaye hareketliligi varsayimindan hareketle agik
ekonomilerdeki doviz kurlar1 degisimlerini agiklamaya ¢alismaktadir. Ayrica bu
yaklasim, keynesyen gelir harcama yaklasiminin gelismis hali olarak nitelendirilebilir
(Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 166).

S6z konusu yaklagimin varsayimlarini su sekilde siralamak miimkiindiir (Ertlrk,
1994: 107):

o Ekonomi eksik istahdam halindedir.

e Doviz kurunda herhangi bir degisme bekleyisi hakim degildir.

e Para politikas1 milli geliri etkiler fakat maliye politikasinin ise etkinligi sifirdir.

e Doviz kuru esnek ve ekonomide sermaye hareketliligi tamdir.

e Yatirimcilarin portfoylerinde dort aktif vardir; bunlar yerli ve yabanci paralarla

birlikte yerli ve yabanci tahvillerdir.

o Tahviller birbiri yerine ikame edilebilir, fakat para ikamesi yoktur.

Mundell-Fleming modeli, 1S-LM modelinin agik ekonomiye uyarlanan ve kisa

donemler iizerine yogunlasan bir modeldir. Bu model, para ve maliye politikalar
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uygulamalarinin farkli doviz kuru rejimleri altinda iiretim diizeyi ve faiz oranlar
tizerindeki etkisini agiklamaktadir. Ayrica bu model, Keynesyen modelin ‘ekonomide
kisa donemde para politikas1 etkili olmadigi icin onun yerine maliye politikasinin
uygulanmasi gereklidir’ diisiincesini desteklemektedir. Bu ¢ercevede iilkede genisletici
maliye politikasinin uygulanmasi yerel paranin deger kazanmasina, cari islemler agigina
ve lilkeye sermaye girisi saglanmasina katki saglayacaktir. S6z konusu model kisa
donemler {izerine yogunlastig i¢in uzun dénemli dinamik etkileri dikkate almamaktadir
(Kemeg ve Kosekahyaoglu, 2015: 9).

Tam sermaye hareketliliginin oldugu kiigiik bir ekonomi varsayimi, ekonomideki
faiz orani (r)’nin diinya faiz oran1 (r*) tarafindan belirlendigi anlamina gelmektedir. Bu
varsayim matematiksel olarak su sekilde ifade edilebilir,

r=r" (2.5)

Yukarida bahsi gecen denklemde, diinya faiz oraninin digsal oalrak sabit oldugu
varsayilir. Aksi takdirde s6z konusu ekonomi, diinya ekonomisi ile karsilastirildiginda
diinya faiz oranim etkilemeksizin istedigi kadar bor¢ alabilecek yada verilebilecek
derecede kiiguktur.

Tam sermaye hareketliligi yukarida basit bir esitlikle ifade edilmesine karsin, bu
esitligin ifade etmeye calistigi karmasik siireci gdz ardi etmemek gerekir. Ornegin,
yurti¢i faiz oranini yiikseltecek bir oalymn gerceklesmesi durumunda, kiigiik acgik bir
ekonominin yurti¢i faiz oraninda kisa bir siire artis gézlemlenecektir. Fakat bu durumun
gerceklesmesiyle birlikte aniden yabancilar yiiksek faiz oranlarmmi gorecek ve
yatirimlarini bu iilkeye ¢ekeceklerdir. Sermayi girisi yurti¢i faiz oranimi r* diizeyine
cikaracaktir. Aksi durumunda ise, yurtdisinda daha fazla getiri elde edebilmek icin
yatirimlar {ilkeden ¢ikacaktir. Dolayisiyla, r =7r" esitligi, uluslararasi sermaye
akimlarmin yurti¢i faiz orani ile diinya faiz oranmi arasindaki denge esitliginin stirekli

olarak saglanabilecegi varsayimini temsil etmektedir (Mankiw, 2007: 313).
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UCUNCU BOLUM

DOVIZ KURU DIS TICARET ILISKISININ EKONOMETRIK
ANALIZI

3.1. LITERATUR INCELEMESI

Bu boliimde, doviz kuru ve dis ticaret iliskisini farkli donem ve yoOntemlerle

inceleyen yurtdiginda ve yurti¢inde yapilmis ¢alismalardan kisaca bahsedilecektir.

3.1.1. Yurtdisinda Yapilmis Olan Calismalar

Doéviz kuru ve dis ticaret iligkisinin incelendigine dair yurtdisinda yapilmis olan

calismalar Tablo 4’te belirtilmistir.

Tablo 4. Yurtdisinda Yapilmis Calismalar

Yazar Yontem Kapsam Donem | Sonug
Ithal mal girdisi
. arttiginda, doviz
Abeysinghe Englfa-"Granger . 1980:01- kuru%lda yasanan
ve Yeok Esbiitiinlesme Singapur _ vy )
(1998) ve VECM 1993:04 (_:llegl_slkhkler_m_ _ thracat
Uzerinde etkisinin ¢ok az
oldugu gozlemlenmistir.
D6viz kurunda meydana
gelen belirsizligin
Arize vd. Bebitimieqme | Geligmekte | 1073-1006 |UUshrarast —iaret
(2000) sve VECIi/I OIars1 Olke Uzerinde olumsuz etkiye
sahip oldugunu
belirlemislerdir.
Ilgili dénemler dikkate
i C alindiginda iki  tlke
(Azgztf)te'ous ARCH-LM Ing;}\"BerS Ve | 1889-1999 | arasinda iliskinin
anlamsiz oldugu
sonucuna varilmistir.
) llgili  donemler baz
G[Lljer)ll(llz%re alindiginda doviz
Doganlar Engle-Granger Malezya "| 1980:01- |kurundaki  oynakligin
(2002) Esbiitliinlesme En donezy1a 1996:04 |ihracati negatif yonde
ve Pakistan etkiledigi tespit
edilmistir.
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Tablo 4. (Devam)

Yazar Yontem Kapsam Donem | Sonug
Hem uzun hem de kisa
8 Latin dénemde doéviz  kuru
Arize vd. Esbutun}e_sme Amerika | 1973-2004 Qynakhgmda artiglarin
(2008) Analizi - ) ihracati olumsuz
Ulkesi o e
etkiledigi
gbzlemlenmistir.
Doviz kurundaki
belirsizligin artmasi
Onafowora ve | Esbiitiinlesme Niierva 1980:01- gg:ﬁmggdilsgergéneﬁzz
Owoye (2008) | ve VECM JETy 2001:04 | donel
ihracatin negatif yonde
etkilendigi tespit
edilmistir.
Déviz  kurundaki ani
1999:01- |soklarin ithalat fiyatlarini
Duasa (2009) VECM Malezya | 5006:12 | belirgin sekilde etkiledigi
gbzlemlenmistir.
Hem kisa hem de uzun
Bahmani- Malezva ve donemde ele alinan
Oskooee ve VECM AB>I/I) 1971-2006 | endustriler ve doviz kuru
Harvey (2012) arasinda anlaml iligki
oldugu gozlemlenmistir.
Serenis ve Doéviz kuru oynakliginin
; Hirvatistan | 1990:01- | her iki iilkenin ihracatina
Tsounis VECM . L -
ve Kibris 2012:01 |etkisinin olmadigi
(2013)
sonucuna varmiglardir.

. Doviz kurundaki
Grier ve . e e .
Smallwood GARCI_—| 27 Ulke 1973:01- |belirsizligin az gelismis
(2013) Modeli 2007:04 |llkeleri negatif sekilde

etkiledigi belirlenmistir.

Yerel para biriminin

deger kaybinin  kisa

Kodongo ve Panel VAR 9 Afrika 1993-2009 donemde ulkenin
Ojah (2013) Analizi Ulkesi ddemeler dengesine
olumlu  yonde  etki

yaptig1 gdzlemlenmistir.

Doviz kurundaki

klesen artis  ve

Cheung ve gergeriesen 4 R
Sengupta ROTeSYON | Hindistan | 2000-2010 | benrizhic Hindistan daka
(2013) nalizi irmalarin ihracatini

olumsuz yonde etkiledigi
gozlemlenmistir.
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Tablo 4. (Devam)

Yazar Yontem Kapsam Donem | Sonug
Doviz kurundaki
Panel Dogu Asya, oynakl}klarln u}kelerlhn
o . dis ticaret yerine i¢
Tang (2014) Esbiitiinlesme | Gliney Asya | 1980-2009 | .. : .
. ticarete yonelmesine
Analizi ve ASEAN <
sebep oldugu
gozlemlenmistir.
Doviz kurundaki
Ingiltere, oynakligin ve ekonomik
Brezilya, .. |Krizin s0z konusu
Choudhry ve ARDL Modeli Cinve 1991'_01 ulkelerin kendi
Hassan (2015) , 2011:12 . oo
Glney aralarindaki ticari
Afrika iliskilerini etkiledigi
tespit edilmisgtir.
Doéviz kuru oynakligr ve
ARDL Modeli | Meksika, dis ticaret arasinda uzun
Asteriou vd. ve Granger | Endonezya, 19952012 donemde Turkiye harig
(2016) Nedensellik Nijerya ve diger tlkelerde iligki
Analizi Turkiye olmadigi
gbzlemlenmistir.
Doviz kurunda yasanan
Bahmani- Pakistan ve belirsizligin her iki iilke
Oskooee vd. | ARDL Modeli Japonva 1980-2014 | arasindaki ticareti
(2016) pony etkilemedigi  sonucuna
varilmistir.
Doviz kurundaki
Vieira ve ARCH ve ) oynaklik ile ihracat
MacDonald GARCH 106 Ulke | 2000-2011 |hacmi arasinda ters yonlii
(2016) Modeli iliski  oldugu  tespit
edilmistir.
Doviz kurundaki
Sahra Alt1 oynakligin ithalat
Senadza ve GARCH Afrika | 1093-2014 |tzerinde etkisinin
Diaba (2017) Modeli . . y :
Ulkeleri olmadigi tespit
edilmistir.
Doéviz kuru oynakliginin
ithalat hacmi ve geliri
. ARDL ve ..
Kim (2017) VECM Modeli Kore 2000-2015 |{iizerinde 5 tek taraﬂl
nedensellige sahip

oldugu belirlenmistir.
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Tablo 4. (Devam)

Yazar Yontem Kapsam Donem |Sonug

Doviz kurunun
Isvigre’nin  tarrm  ve
1999:01- |yiyecek sektori
2012:04 |ihracatinda ¢ok az etkiye
sahip  oldugu tespit
edilmistir.

Zaman Serisi
ve Panel Veri Isvigre
Analizi

Kohler ve
Ferjani (2018)

figili ~ dénemler  baz
alindiginda doviz
kurundaki  oynakliginin
12 Adet 1971:01- |uzun  doénemde  bes
Afrika Ulkesi | 2015:04 |iilkenin ihracatim ve
yalnizca  bir  iilkenin
ithalatin1 etkiledigi tespit
edilmistir.

Bahmani-
Oskooee ve VECM
Gelan (2018)

Arize (2000), 13 adet gelismekte olan {ilkeleri ele aldigi c¢alismada Johansen
esbiitiinleme ve hata diizeltme tekniklerini kullanmistir. 1973-2016 yillarini ¢eyrekler
olarak doviz kurundaki belirsizlik ve dis ticaret arasindaki iligkiyi Doviz kuru
volatilitesindeki artiglar hem uzun hem de kisa donemde ihracat lizerinde negatif etkiye

sahip oldugu gozlemlenmistir.

Onafowora ve Owoye (2008), yapmis oldugu calismada, 1980 ile 2001 yillari
arasinda tiger aylik verileri kullanarak, es-biitiinlesme ve vektor hata diizeltme modelleri
cercevesi i¢inde, Nijerya’nin Amerika Birlesik Devletine yaptigi ihracatin doviz kuru
oynakligina etkilerini aragtirmigtir. Elde edilen bulgulara gére, hem uzun hem de kisa
donemde doviz kurlarindaki belirsizligin artmasinda halinde ihracatin olumsuz yonde
etkilendigini tespit etmislerdir. Ayrica dis ticaret hadlerindeki ve reel dis ticaret
gelirindeki gelismeler ihracat faaliyeti iizerinde pozitif etki yaratigim da

gbzlemlemislerdir.

Duasa(2009), reel doviz kuru sokunun Malezya’nin ihracat ve ithalat fiyatlari
tizerindeki etkisini arastirmistir. Calismasinda reel doviz kuru, para arzi, ithalat ve
ihracat kalemlerini 1999:01-2006:12 periyodunu aylik veriler halinde Johansen
esbiitlinlesme ve vektor hata diizeltme modellerini kullanarak incelemistir. Yapmis
oldugu bu caligma sonucunda, doviz kurundaki meydana gelen soklarin ihracat ve

ithalat kalemleri fiyatlarini etkiledigini gézlemlemistir.
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Bahmani- Oskooe ve Harvey (2012), ABD ve Malezya’nin birbirleri ile olan ticari
akiglarim1 mallara gore ayrigtirarak reel doviz kurunun iki tilke arasindaki ticareti ne
Olclide etkileyecegini test etmislerdir. Bu sonuca ulagsmak igin, 1971-2006 yillar
arasinda yillik veriler kullanilarak ABD’nin Malezya’ya ihrag¢ ettigi 101 endiistri ve
Malezya’dan ithal ettigi 17 endiistri vektor hata diizeltme modeli uygulanarak
incelenmistir. Incelenen ¢alisma sonucuna gore, ilgili dénemler baz alindiginda kisa
dénemde ihracat endiistrilerinin %67’si, uzun donemde ise 53 endiistrinin déviz kuru ile

anlaml iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

Cheung and Sengupta (2013), Hindistan’da finans disinda faaliyet gosteren
sirketler i¢in 2000-2010 donemine ait veriler kullanarak doviz kurundaki oynakligin
thracat payma etkisini incelemislerdir. Ampirik ¢alisma sonucuna gore, ilgili tlilkede
doviz kurundaki belirsizligin finans disinda faaliyet gosteren sirketlerin ihracatini

negatif yonde etkiledigi belirlenmistir.

Kodongo ve Ojah (2013), reel doviz kurundaki degisikliklerin dis ticaret dengesi
ve smnir Otesi sermaye akimlari arasindaki iliskisini nedensellik analizi ile
incelemislerdir. Ilgili ¢alisma icin, 9 biiyiik Afrika iilkeleri igin 1993-2009 ait yillik
veriler kullanilmistir. Panel VAR analizi sonucunda, klasik dis ticaret teorisini de
destekleyen sonuclar ¢ikmis olup, reel doviz kurundaki deger kaybinin iilkenin dig

ticaret dengesine pozitif yonde katki sagladigi tespit edilmistir.

Serenis ve Tsounis (2013), Kibris ve Hirvatistan’in doviz kuru volatilitesinin dig
ticarete etkisini incelemek amaciyla 1990:01-2012:01 yillar1 arasindaki verileri tiger
aylik halinde ele almigtir. Yapilan ¢alisma sonucunda, déviz kurundaki volatilitenin her

iki lilkenin ihracatina etkisi olmadigi gézlemlenmistir.

Choudhry ve Hassan (2015), ¢alismasinda doviz kuru oynakligiin ve ekonomik
krizin Ingiltere’nin ii¢ dnemli gelismekte iilke olan Brezilya, Cin ve Giiney Afrika’dan
yapmis oldugu ithalata etkisini incelenmistir. ARDL modeliyle 1991-2011 donemine ait
aylik veriler ele alinmigtir. Calismanin sonucuna gore, Ingiltere'nin reel geliri ve nispi
ithalat fiyat oram gibi diger belirleyici degiskenlerle birlikte Ingiltere ithalati ve doviz
kuru oynaklig1 arasindaki uzun donemli iligki oldugu ve bu iliskinin negatif yonde

oldugu tespit edilmistir.
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Asteriou (2016), MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Turkiye) Ulkeleri igin
doviz kurundaki volatilitenin dis ticaret hacmine etkisini incelemislerdir. 1995-2012
donemine ait aylik verilerin ele alindig1 ¢alismada uzun dénemli iligski icin ARDL
modeli kisa donemli iliskiyi tespit etmek icin Granger nedensellik testinden
faydalanilmistir. Sonuglar, uzun donemde Tiirkiye hari¢ diger {ilkelerde doviz
kurundaki volatilite ve dis ticaret hacimleri arasinda iliskinin olmadig1 yoniindedir. Kisa
donemde ise, Tirkiye hari¢ diger iilkelerde (Endonezya ve Meksika’da doviz kuru
volatiliteden ihracat ve ithalata dogru, Nijerya’da ise ihracattan doviz kuru volatilitesine
dogru) nedensellik oldugu yoniindedir. Ayrica kisa donemde, doviz kurundaki
volatilitenin Meksika ve Endonezya’nin ihracat ve ithalat talebini etkiledigi de

gbzlemlenmistir.

Bahmani-Oskooee vd. (2016), calismalarinda doviz kurundaki belirsizligin
Pakistan ve Japonya arasindaki ticaret akisina etkisini incelemislerdir. Toplamda, 44
adet Pakistan firmasinin Japonya’ya ihracat yaptigi ve 60 adet Pakistan firmasinin
Japonya’dan ithal ettigi endiistriler ele alinmistir. 1980-2014 yillarina ait verilerin ele
alindig1 calismada, ne kisa donemde ne de uzun donemde doviz kurunda yasanan

belirsizligin iki iilke arasinda ticareti etkiledigi gézlemlenmistir.

Kim (2017), calismasinda Kore Wonu ve Amerikan Dolar1 doviz kuru
oynakliginin Kore ithalat hacmine etkisini 2000-2015 donemine ait aylik verileri ele
alarak arastirmislardir. ARDL modelinin sonuglarina gére, uzun donemde reel gelirdeki
artigin ithalat hacmi {izerinde istatistiksel olarak pozitif 6nemli etkiye sahipken, dinya
emtia fiyatlarinda ise istatiksel olarak negatif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Ayrica uzun vadeli USD/KRW katsayisi, ithalat hacminde istatiksel olarak olumsuz bir
etkiye sahip oldugu gézlemlenmistir. DCL analizinin sonucuna gére, USD/KRW ddviz
kuru oynakliginin ithalat hacmi ve geliri lizerinde tek tarafli nedensellik sahip oldugunu

tespit etmislerdir.

Senadza ve Diaba (2017), calismalarinda doviz kurundaki oynakligin ihracat ve
ithalat GUzerine etkisini arastirmislardir. S6z konusu ¢alismada, Sahra alti Afrika
ekonomileri olarak adlandirilan Gambiya, Gana, Kenya, Madagaskar, Mauritius,
Mozambik, Nijerya, Sierra Leone, Tanzanya, Uganda ve Zambiya Ulkelerinin 1993-

2014 yillarma ait verilerini ele almislardir. GARCH modelinin sonuglarina gore, doviz
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kurundaki oynakligin ithalat {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 tespit edilmistir.
Doviz kurunda yasanan oynakligin ihracat iizerinde ise, kisa vadede negatif uzun

vadede ise pozitif etki yarattig1 gozlemlenmistir.

Kohler ve Ferjani(2018), 1999-2012 yillarini arasindaki verileri ¢eyrek donemler
halinde ele almis olduklar1 ¢alismasinda Isvigre’nin déviz kuru ile ihracat arasindaki
iliski tarim ve yiyecek sektoriinii baz alarak incelemislerdir. Kisa ve uzun donemde
doviz kuru esnekligini hesaplamak icin zaman serisi ve panel veri analizini
kullanmiglardir. Analiz sonuglarina gore, tahmin edilen esnekliklerin tiim modellerin,
tahmin metotlar1 ve veri yapisi karsisinda benzer oldugu tespit edilmistir. Ayrica doviz

kurunda yasanan degisikliklerin ihracati ¢ok fazla etkilemedigi gozlemlenmistir.

Bahmani ve Gelan (2018), reel doviz kuru oynakliginin 12 Afrika iilkesinin
ihracatt ve ithalati tizerindeki etkisini arastirmiglardir. Kisa ve uzun dénemdeki etkileri
tespit etmek icin hata dizeltme modelini kullandiklar1 ¢alismalarinda, 1971:Q1-
2015:Q4 ddnemine ait verileri incelemislerdir. Yapilan incelemeler sonucuna gore, kisa
donemde doviz kurundaki oynakligin ¢ogu iilkenin ticaret akisini etkilerken uzun
donemde ise 5 iilkenin ihracatinda ve bir iilkenin ise ithalatinda sinirlandirdigr tespit

edilmistir.

3.1.2. Yurtiginde Yapilmis Cahismalar

Doviz kuru ve dis ticaret iliskisinin incelendigi yurticinde yapilmis olan

caligmalar Tablo 5’te belirtilmistir.

Tablo 5. Yurticinde Yapilmis Calismalar

Yazar Ydntem Donem Sonug
Acaraver ve Oztiirk thflnsen 1989:01- !:)owz kurundaki be|II‘S'!Z|Ik
(2003) Esbiitiinlesme 2002:08 thracatt  olumsuz  yonde
Testi ve VECM ] etkiledigi gézlemlenmistir.
Doviz kurunda meydana
Saatcioglu ve Jcihflnsen 1981-05- gelen belirsizlik he{n kisa
Karaca (2004) Esb_utunlesme 2001-02 hem de wuzun dbénemde
Testi ve VECM ' thracatt  negatif  yonde
etkiledigi tespit edilmistir.
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Tablo 5. (Devam)

Yazar

Yontem Donem

Sonug

Kasman ve Kasman
(2005)

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi ve VECM

1982-2001

Hem kisa hem de uzun
dénemde  doviz  kuru
belirsizligi  ve  ihracat
arasinda  pozitif  iliski
oldugu sonucuna
varilmigtir.

Yamak ve Korkmaz
(2005)

Granger
Nedensellik
Analizi

1995:01-
2004:04

Reel doviz kuru ve dis
ticaret dengesi arasindaki
iliskinin sermaye mallar
tarafindan belirlendigi
sonucuna varilmistir.

Karagoz ve Dogan
(2005)

1995:01-
2004:06

Esbiitiinlesme
Testi

Doviz kuru ve dis ticaret
degiskenleri arasinda
anlamli bir iliski
bulunamamastir.

Gul ve Ekinci
(2006)

1990:01-
2006:08

Granger
Nedensellik Testi

Doviz kurundan ihracat ve
ithalata dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi
bulunmustur.

Tiirkyilmaz vd.
(2007)

1999:01-

TGARCH Modeli 200701

Doéviz kuru volatilitesi ve
ihracat arasinda tek yonlii
iliski  oldugu  sonucuna
varilmistir.

Kdose vd. (2008)

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi ve VECM

1995-2008

Reel doviz kuru
oynakligimin  Tiirkiye’nin
thracatin1 hem uzun hem de
kisa donemde olumsuz
yonde etkiledigi  tespit
edilmistir.

Tar1 ve Yildirim

(2009)

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi

1989:01-
2007:03

Doéviz kurunda meydana
belirsizlik uzun donemde
ihracat hacmini  negatif
etkilerken, kisa donemde ise
herhangi bir etkiye sahip

olmadig belirlenmistir.

Kilig (2009)

1994:1-

VAR ve VECM 2008:11

Doviz kurunun ithalat ve
thracat fiyatlarina etkisinin
disik seviyede oldugu
sonucuna varilmistir.

Aktas (2010)

1989:01-

VAR 2008:04

Reel  doviz  kurundaki
degismelerin  dig  ticaret
dengesi lizerinde anlamli
etkiye sahip olmadig: tespit
edilmistir.
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Tablo 5. (Devam)

Yazar Ydéntem Ddnem Sonug

Doviz kuru belirsizligi uzun
dénemde ihracat hacmini

Johansen 2001:02- negatif  etkilerken  kisa
Esen (2012) Esbiitiinlesme ve 2011‘_03 donemde ise boyle bir
VECM ' etkiye  sahip  olmadigi

gOrilmiistir.

Doviz  kurunda yasanan

Karagor ve Gerceker V’Eigteﬁfl‘fi‘ag;e” 2003:01- | belirsizlik iilkenin dis ticaret
(2012) ? Tesﬁs 2010:12 |dengesine etki  yaptigi
gbzlemlenmistir.

Reel  dbviz  kurundan
2005:01- |sektorlerin ihracat ve/veya
2012:12  |ithalatina dogru nedensellik
tespit edilmisgtir.

Ddviz kurundaki oynakligin
EUR ve USD degiskenlerini

Engle-Granger
Esbiitiinlesme ve
Nedensellik Testi

Yildiz ve Ozdamar
(2014)

Saglam ve Basar ARCH ve GARCH | 2010:01-

(2016) Modeli 2015:1L | iledigi tespit edilmistir.
Doéviz kurundaki oynakligin
) . ] hem kisa hem de uzun
Sevim ve Dogan ARDL Sinir Testi 2002'_01_ donemde ithracati
(2016) 2014:11 . .y
etkilemedigi sonucuna
ulagiimistir.
Déviz  kuru, ithalat ve
Altm ve Siislii TOdl\aI -dYamlell_rEOto 1989-01- %hrac‘le(lt dlegllskelriﬂerllara?ngi‘a
(2017) e ens_e_l 2016:04 1statiksel olarak anlamli bir
Analizi ' nedensellik iliskisi
bulunamamastir.
Johansen Doviz kuru ve ithalattan
Petek ve Celik Esbiitiinlesme 1990:01- |ihracata dogru tek yonlii
(2017) Testi ve VECM 2015:12 nede'nsel.hk. 11‘1$k151 oldugu
tespit edilmistir.

Do6viz kuru ve dis ticaret
degiskenleri arasinda hem
2000-2014 |kisa hem de uzun donemde
negatif ve istatiksel olarak
anlamli iligki bulunmustur.
Reel doviz kurunda
1982:01- |meydana gelen degisimlerin
2005:02  |ihracati agiklamada yetersiz
oldugu tespit edilmistir.

Barak ve Naimoglu Panel ARDL ve
(2018) Nedensellik Testi

Engle-Granger
Esbiitiinlesme
Testi

Kiziltan ve
Cigerlioglu (2018)

Acaraver ve Oztiirk (2002), doviz kurundaki degiskenligin Tiirkiye ihracati

tizerindeki etkisini arastirmislardir. S6z konusu ¢alismada, 1989:01-2002:08 dénemine
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ait aylik veriler esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli ¢ergevesinde incelenmistir.
Ampirik uygulamadan elde edilen sonuca gore, doviz kurunda meydana gelen
degisikliklerin Tiirkiye’nin reel ihracatin1 olumsuz yonde etkiledigi fakat bu olumsuz

etkinin kisa déonemli oldugu sonucuna varilmastir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), calismasinda doviz kurundaki belirsizligin ihracati
nasil etkiledigini egbiitiinlesme yontemi ve hata dilizeltme modelini kullanarak
incelemislerdir. ilgili calismanin kapsamini, Tiirkiye’nin sabit kur sisteminden vazgecip
esnek kur sistemine gectigi 1981:02 ile dalgali kur sistemine gegilmeye baslandigi
2001:02 donemi olusturmaktadir. Ampirik ¢alismanin sonucuna gore; doviz kurundaki
belirsizligin hem kisa hem de uzun donemde Tiirkiye nin ihracatini olumsuz yonde

etkiledigi tespit edilmistir.

Karagoz ve Dogan (2005), calismalarinda reel doviz kuru hareketleri ile ihracat ve
ithalat arasindaki ekonometrik iligkiyi Tiirkiye i¢in incelemislerdir. Ilgili ¢alismada,
1995:01-2004:06 donemlerine ait aylik verilere gore esbiitiinlesme testi ve ¢oklu
regresyon yontemini uygulamislardir. Ampirik sonuglara gore, uzun donemde reel déviz
kurlarindan dig ticaret degiskenlerine dogru nedensellik iligkisinin bulunmadigi
sonucuna varilmistir. Bu sonuca ek olarak, kisa donemde devaliiasyon etkisinin anlamli

oldugu gozlemlenmistir.

Kasman ve Kasman (2005), calismasinda Tiirkiye’nin en ¢ok ticaret yaptigi iilke
verilerini ele alarak doviz kurundaki belirsizligin Tiirkiye’nin ihracatina etkisini
incelemislerdir. S6z konusu ¢alismada, 1982-2001 donemine ait ¢eyreklik veriler ele
almmistir. Ampirik sonuglara gore, doviz kurundaki belirsizligin hem kisa hem de uzun
donemde ihracat {lizerinde istatistiksel olarak pozitif ve anlamli iliski oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Yamak ve Korkmaz (2005), tarafindan yapilan calismada, 1995:01-2004:04
donemine ait ¢eyrek yillik verilerle Granger nedensellik analizini kullanarak Turk
lirasindaki reel degisimlerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Ayrica s6z konusu ¢alismada doviz kuru teorilerini agiklamaya ¢alisan Marshall-Lerner
kosulunun gecerliligi de arastirilmistir. Yapilan ampirik ¢alismanin sonuclarina gore,
degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin olmadig1 fakat kisa donemde ise reel doviz

kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iliskinin sermaye mallar1 ticaretine bagli oldugu
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sonucuna vartlmistir. 2001 Subat krizi donemi hari¢ Marshall-Lerner kosulu da

saglandig1 tespit edilmistir.

Gul ve Ekinci (2006), Turkiye icin 1990:01-2006:08 dénemine ait verileri ele
almis olduklar1 calismasinda reel doviz kuru ile dis ticaret degiskenleri arasindaki
iligkiyi aragtirmiglardir. S6z konusu caligmada, reel doviz kuru ve ihracat ile ithalat
arasinda uzun donemli bir iligkinin bulundugu tespit edilmis ve iliskinin ihracat ve
ithalattan reel doviz kuruna dogru tek tarafli bir nedensellik iliski oldugu sonucuna

varilmstir.

Tiirkyillmaz vd. (2007), tarafindan yapilan ¢alismada, 1999:01-2007:01 donemleri
icin Tiirkiye’de doviz kurunda meydana gelen belirsizligin dis ticaret degiskenleri
tizerinde nasil bir etki yarattig1 incelenmistir. TGARCH modeliyle aylik nominal déviz
kuru oynakliginin elde edildigi caligmada, Granger nedensellik testi ile degiskenler
arasinda nedensellik iligkisinin yonii belirlemeye calismislardir. Calismanin sonucuna
gore; nominal doviz kuru volatilitesi ve ithalat arasindaki ¢ift yonli iligski tespit
edilirken nominal doviz kuru volatilitesi ve ihracat arasinda tek yonlii iliskinin oldugu

ve bu iligkinin ihracattan doviz kuru volatilitesine dogru oldugu saptanmstir.

Kose vd. (2008), reel doviz kuru oynakliginin ihracat tizerindeki tespit etmeye
calismiglardir. ilgi ¢alismada 1995-2008 dénemine ait aylik verileri kullanarak
esbiitlinlesme ve hata diizeltme modelini uygulamislardir. Analiz sonuglarina gore,
doviz kurundaki belirsizligin Tiirkiye’nin ihracatin1 hem kisa hem de uzun dénemde

olumsuz yonde etkiledigi belirlenmistir.

Kilig (2009), déviz kurunun ihracat ve ithalata etkisini belirlemek icin 1994:01-
2008:11 donemine ait aylik verileri kullanmistir. S6z konusu c¢aligmada, degiskenler
arasindaki iligkiler vektor hata diizeltme modeli ile test edilmistir. Daha sonra zaman
serilerinin biitiinlesme dereceleri belirlemek ve degiskenlerin duraganligini test etmek
icin birim kok testine tabi tutulup degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup
olmadigint belirlemek iizere esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Elde edilen bulgulara
gore, ithalat ve ihracat fiyatlar1 iizerinde doviz kurunun etkisinin zayif oldugu

belirlenmistir.
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Tar1 ve Yidirirm (2009), yapmis olduklar1 caligmasinda, 1989:01-2007:03
donemine ait ¢eyreklik verileri kullanarak Tirkiye’de doviz kurundaki belirsizligi ve
ihracat hacmi arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucuna gore, doviz
kurundaki belirsizligin ihracat hacminde negatif etki yaratirken, kisa donemde ise
ihracat hacmi iizerinde bir etkisinin olmadigi sonucuna varilmigtir. Ayrica, uzun
donemde doviz kurunda yasanan belirsizlik sebebiyle ihracat¢ilarin mal miktarinin

negatif etkilendigi vurgulanmastir.

Aktas (2010), 1989:01-2008:04 donemi ig¢in ii¢ aylik verileri kullanarak
Tiirkiye’de reel doviz kuru ve ihracat ile ithalat arasindaki iliskiyi inceledigi
calismasinda, reel kurdaki degismenin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki

icermedigi sonucuna varilmistir.

Esen (2012), Tiirkiye’nin dalgali kur sistemine gectigi donemde meydana gelen
doviz kurundaki belirsizligin ihracata olan etkisini arastirmistir. Bu amacla 2001:02-
2011:03 donemine ait tiger aylik veriler esbiitiinlesme ve hata diizeltme modellerinden
faydalanarak incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, doviz kurundaki yasanan
belirsizligin uzun dénemde ihracat hacmine olumsuz etki yaptigi, kisa donemde ise

herhangi bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Karacor ve Gergekler (2012), tarafindan yapilan ¢alismada reel doviz kuru ile dis
ticaret arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Ilgili calismada 2003:01-2010:12 dénemine ait
veri seti kullanilarak degiskenlere Var modeli, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
uygulanmistir. Yapilan kisa ve uzun dénemli nedensellik sonucuna gore, reel déviz kuru
ve dis ticaret hacimleri arasinda hem kisa hem de uzun dénemde nedensellik iligkisinin
oldugunu tespit edilmis, doviz kurunda meydana belirsizligin iilkenin dis ticaret hacmini

etkiledigi vurgulanmistir.

Yildiz ve Ozdamar (2014), Tiirkiye’nin imalat sanayi sektdrlerinde faaliyet
gosteren igletmelerin ihracat ve ithalati ile reel efektif doviz kuru arasindaki iligkilerini
Engle-Granger esbiitiinlesme ve nedensellik yontemini kullanilarak analiz etmislerdir.
Calismada 2003:01-2010:12 dOnemine ait aylik veri seti kullanilmistir. Arastirmanin
sonucuna gore, reel efektif doviz kuru ile dis ticaret hacminin biitiinlesik oldugu ve hem
kisa hem de uzun dénemde doviz kurundan ilgili sektorlerin dis ticaret degiskenlerine

dogru nedensellik oldugu tespit edilmistir.
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Sevim ve Dogan (2016), caligmasinda doviz kuru oynakliginin Tiirkiye nin
ithracatina etkisini ele almistir. Bu baglamda, Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi bes iilke
olan Almanya, Fransa, italya, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri’nin 2002:01-
2014:11 donemine ait verileri ARDL smir testi yaklagimi modeliyle incelemislerdir.
Calismanin sonucuna gore, doviz kurundaki oynakligin Tiirkiye’nin ihracati iizerinde

anlamli bir etkisinin olmadig1 yoniindedir.

Altin ve Siislii (2017), tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye i¢in 1989:01-2016:04
donemine ait ¢eyrek veriler kullanilarak doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri
arasinda iliski arastirilmustir. Ilgili ¢alismada Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanilmistir. Yapilan test sonucunda, déviz kuru, ihracat ve ithalat arasinda herhangi

bir nedensellik iliskisinin olmadig1 sonucuna varilmstir.

Petek ve Celik (2017), ¢alismasinda Tiirkiye’de TUFE, reel efektif doviz kuru,
ihracat ve ithalat arasindaki iligskiyi arastirmiglardir. 1990:01-2015:12 ddnemine ait
aylik verilerin kullanildig1 ¢calismada Johansen esbiitiinlesme, hata diizeltme modeli ve
nedensellik analizi uygulanmistir. Yapilan analizler sonucunda, degiskenlerin uzun
donemde esbiitiinlesik ve doviz kurundan ve ithalattan ihracata dogru tek yonli

nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Barak ve Naimoglu (2018), calismasinda yeni kirilgan besli olarak adlandirilan
Tirkiye, Arjantin, Pakistan, Misir ve Katar iilkelerinde doviz kuru, dis ticaret ve dis
aciklik arasindaki iliski 2000-2014 yillara ait veriler kullanilarak panel ARDL ve
Granger Nedensellik testi ger¢evesinde incelemistir. Yapilan panel ARDL sonucunda,
dis ticaret ve doviz kuru arasinda hem kisa hem de uzun donemde negatif ve istatiksel
olarak anlamli bir iliskinin oldugu gozlemlenmistir. Granger nedensellik testine gore
ise, doviz kurundan dis ticarete dogru herhangi bir nedensellifin olmadigi ortaya

konulmustur.

Kiziltan ve Cigercioglu(2018), 1982:01-2005:02 dénemine ait iicer aylik verilerin
kullanildig1 ¢alismada Tiirkiye icin reel doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Egbiitiinlesme analizinin uygulandiglr calismada,
doviz kurunda ortaya cikan degisimlerin ihracati agiklamada yetersiz oldugu ithalat
tizerinde anlamli bir etki yarattigi sonucuna varilmistir. Ayrica ihracat ve ithalat

degiskeni arasindaki artig ve azaliglarin birbirlerini etkiledigi de vurgulanmistir.
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Yapilan literatiir incelemesinde doviz kuru ve dis ticaret iliskisinin ¢ok sayida
arastirmact tarafindan ele alindigi goriilmiistiir. S6z konusu c¢alismalarin biiyiik bir
kismu birden fazla iilkeyi ele alirken bazi ¢alismalarin da tek iilke iizerine odaklandigi
belirlenmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye i¢in de yapilmis bircok makale ve tez
calismasinin oldugu goriilmektedir. Caligmalarin o6nemli bir kisminda Johansen
esbiitiinlesme, VAR, Regresyon ve ARDL gibi farkli yontemlerin ele alindig1 bilgisine
erigilmistir. Netice itibariyle 6zellikle giiglii ekonomi politikasi sonrasi, Tiirkiye’deki bu
iliskiyi birden fazla yontemle ayni anda test eden yeni bir ¢alismaya ihtiya¢ duyuldugu
tespit edilmistir.

3.2. VERI SETi VE YONTEM

Bu boliimde, s6z konusu ¢alismala ile ilgili hangi veri setinden bahsedelecek olup,
sonrasinda calismada kullanilacak ekonometrik modellerden teorik olarak sz

edilecektir.

3.2.1.Veri Seti

Bu calisgmada Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru ile dis ticaret degiskenleri
arasindaki iliskinin olup olmadig: analiz edilmistir. Modelde doviz kuruna yonelik iki
farkli veri ele alinmistir. Bunlardan birincisi, reel dolar satis kuru digeri ise TUFE bazli
reel efektif doviz kurudur. iki farkli degisken alinmasinin sebebi her iki kosulda da
analiz yaparak farkli durumlardaki sonucu ortaya ¢ikarabilmektir. Ikinci durumda ise,
dis ticarete bagli olarak dort farkli degisken kullanilmistir. ihracat ve Ithalat
miktarlarinin yanmi sira bu degiskenlerin artig/azalis oranlar1 da alinmistir. S6z konusu
degiskenlerin hem miktar olarak ne kadar etki ettigi hem de artis oranma etki edip
etmedigi konusu dikkate alinmasi amaciyla bu iki yontem tercih edilmistir.
Degiskenlere ait 2003:02 ve 2018:12 donemine ait aylik veriler Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) 2003 yil1 baz alinarak
elde edilmistir. Elde edilen bu veriler E-Views 10 ekonometri paket program ile analiz

edilmistir.
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Calismaya ait olan degiskenlerin tanimlayict istatistiklerine Tablo 6’da yer

verilmigtir.
Tablo 6. Tamamlayici istatistikler

DK IHO | [HRACAT | ITHALAT | ITO RDK
Ortalama 2.077081 | 0.014455| 10101.04 | 15451.46 | 0.014172 | 106.0620
Medyan 1.611895| 0.010257 | 11077.90 | 16187.64 | 0.011725| 107.5000
Maksimum | 6.378340 | 0.423943| 15679.14 | 23245.30 | 0.569942 | 127.7200
Minimum 1.176086 | -0.291630 | 2923.460 | 4186.023 |-0.310706 | 62.45000
Stand. Sapma| 1.006522 | 0.121824 | 3135.478 | 4835.499 | 0.121526 | 11.91440
Carpiklik 1.853825 | 0.196417 | -0.490948 | -0.459376 | 0.388469 |-0.830437
Basiklik 6.394462 | 3.070865| 2.109453 | 2.135516 | 5.333039 | 4.186786
Olasilik 0.000000 | 0.530443 | 0.000919 | 0.001777 | 0.000000 | 0.000000
Toplam 396.7224 | 2.760996 | 1929299. | 2951228. | 2.706811 | 20257.84
Gozlem 191 191 191 191 191 191

3.2.2.YOntem

Ekonometrik arastirmalarda kurulacak modelin gercek bir iktisadi sonug
dogurabilmesi i¢in modelde yer alacak degiskenlerin derlenip toplanmasi modelin
kurulus asamasinda disiiniilmelidir. Herhangi bir verinin saglanamadigi konularda
ampirik c¢aligmalarin yapilmasit zor olacagi i¢in, ilk olarak verilerin sinirlarinin
belirlenmesi gerekmektedir. Sinirlart belirlenen bu degiskenlerin periyodik zaman
diliminde yapilmis gozlemlerin olusturdugu veri kiimesine zaman serisi denilmektedir.
Zaman serileri; milli gelir, ithalat ve ihracat, para raz ve talebi, doviz kurlari, yatirimlar,
borsa islemleri vS. konu olarak sayilmaktadir.

Zaman serisinde elde edilen veriler iki farkli yontemle gergeklestirilir. Bunlardan
birincisi, daha onceden toplanmis hazir olan verilerdir. Diger alternatif yontem ise;
gozlem yapma metodudur. Bu yontem uygulanirken anakiitleden faydalanilir.
Aragtirmaya konu olan anakiitle 6l¢iim yapabilmek icin ¢ok biiylikse 6rneklem yardimi
ile tahmin yapilir (Sevuktekin ve Ciar, 2017: 2). Zaman serisi verileri genellikle,
giinliik, haftalik, aylik, ti¢ aylik, altt aylik, yillik veya daha uzun doénemli seklinde
derlenip toplanmaktadir. Zaman serisi analizlerindeki temel amag, gozlenen serinin
ilgili donemden ileriki doneme yonelik tahminde bulunmaktir. Tahminlerin giivenilir ve

anlamli olabilmesi zaman serisi i¢in belirlenen modelin uygunluguna baghdir. Zaman

serisi dort bilesenden olugsmaktadir.
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e Trendli zaman serisi; uzun siireli artis ve azaliglar1 gosteren bilesendir. Trendli
zaman serileri uzun donemde diisme ve ylikselme egilimine sahip oldugu i¢in
duragan olamayan serilerdir.

e Mevsimsel degisiklikler; zaman serilerinde belirli donemlerde mevsimsel
faktorlere gore degismeyi ifade etmektedir.

e Konjonktiirel Dalgalanmalar; mevsimsel degisiklikle ilgili olmayan daha c¢ok
ekonominin veya sektorlerin refah ve durgunluk dénemlerini igeren degisimleri
ifade eder.

e Duzensiz Hareketler; sosyal ve ekonomik nedenlerle meydana gelen ve
onceden tahmin edilmesi gii¢ olan olaylarini etkileri yansitir.

Zaman serilerinde, stokastik ve deterministik olmak tizere iki trend karsimiza
cikmaktadir. Stokastik trend, uzun donemde egilimin belirlenemedigi rassal bir trenddir
(Acar, 2018:18). Seri stokastik trende sahipse seriyi fark alarak duragan hale
getirmeliyiz. Stokastik trend barindiran Y; serisi su sekilde ifade edilir.

Vi=Y 4 +¢& (3.1

Deterministik trend ise; rassal olmayan ve uzun donemli egiliminin belli bir

yonde oldugu trenddir. Seri deterministik trende sahipse de trendden arindirma iglemi

ile duragan hale getirmeliyiz. Bu yiizden analiz yaparken oncelikle serinin trend tipini
belirlemek ¢ok dnemlidir. Deterministik trend barindiran Y; serisi su sekilde gosterilir.

Yi=a+ B +¢& (3.2)

Zaman serisi regresyonu cercevesinde, duraganlik kavrami biiyiik bir 6neme
sahiptir. Duraganlik, degiskenlerin ortalamasinin ve varyansinin zaman igerisinde sabit
oldugu ve iki donem arasindaki kovaryansin, hesaplanan déneme degil de yalnizca iki
donem arasindaki uzakliga veya gecikmeye bagli olmasi durumudur (Gujarati, 2004:
797). Serilerin duragan olmadigi durumlarda, otokorelayonlar onemli 6lgiide sifirdan
sapar veya gecikmeler arttikca uzaklasir veya ortaya sahte regresyon cikmaktadir
(Kutlar, 2005). Duragan olmayan bir seri uzun donemli bir ortalamaya sahip degildir,
varyans zamandan bagimsiz hareket etmektedir. Bu yiuzden zaman serisini uygun bir

modele uygulayabilmek icin serilerin dncelikle duragan hale getirilmesi gerekmektedir.
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3.2.3.Birim Kok Testi

Birim kok testleri, zaman serilerinde duraganligin tespit edilebilmesi durumunda
yapilmaktadir. Birim kok testleri, otoregrestif (AR) siirecin birim koke sahip oldugu ve

denklemdeki otoregresif katsay1 toplaminin 1 e esit oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Yt = af]_Yt_l + ut (33)

Yukarida belirtilen denklemde temel hipotezin a;= 1 seklinde olmasi1 durumda
serinin rassal bir ylriiyiis slirecinde oldugu anlasilmaktadir. Buradan siirecin duragan

oldugunu ve birim kok igerdigini gostermektedir.

Birim kok testleri literatiire ilk olarak Dickey-Fuller’in (1979) calismalariyla
girmistir. Stokastik trend sinamasi i¢in birgok sinama olmasina karsin, Dickey Fuller
sinamas1 uygulamada en yaygin bi¢imde kullanilan giivenilir sinamalardan biridir. Bu
simnamanin ¢ikis noktasi otoregresif modellerdir (Stock ve Watson, 2011). Dickey-Fuller
(DF), birinci mertebeden otoregresif sire¢ AR(1) denkleminin tahminine
dayanmaktadir. Ayrica birim kok testi hata terimlerinin otokorelasyonsuz oldugunu ve

serinin sabit varyansa sahip oldugunu varsaymaktadir.

Dickey-Fuller testi Oncelikle serinin birim kdke sahip olup olmadigini
arastirmaktadir. Seri birim koke sahip ise; denklemin birinci farkini alma islemi
uygulanmaktadir. Sonrasinda fark alinmig denklemin birim koke sahip olup olmadigi
yeniden test edilmektedir. Denklem halen birim kok iceriyorsa seri duragan hale

gelinceye kadar fark alma islemine devam edilmektedir.
Dickey Fuller denklemi ve denklemle ilgili hipotezler asagida belirtilmektedir.
Vi =Y +u (3.4)
H,:a; = 1 (Seri birim kdke sahip ve duraganlik s6z konusu degildir.)
Hy: aq <1 (Seri birim kdoke sahip degil ve duraganlik s6z konusudur.)

Eger serinin hata teriminin otokorelasyon icermesi durumunda Artirtlmig Dickey-
Fuller (ADF) testi kullanilacaktir. Boyle bir durumda otokorelasyonlu hata terimi, DF

test siirecini gecersiz kilacaktir. ADF testinde otokorelasyon sorununu ¢ozmek igin,
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zaman serisi i¢in olusturalan denklemin sagina bagimli degiskenin gecikmeli degerleri

eklenmektedir. ADF denklemleri sirastyla asagidaki gibi yazilabilir:

Sabit Terimsiz Denklem : AY, = 6Y,_; + X¥_, B; AV jy1 +u, (3.5)
Sabit Terimli Denklem: AY, = pu + 0Y,_; + X7_, B; AY,_j41 +u (3.6)
Sabit Terimli ve Trendli Denklem: AY, = p + 0Y,_y + B¢ + X5_, B AY,_j1 +ue (3.7)

Yukarida goriilecegi lizere sirasiyla denklem, DF denklemlerinin bagimli
degiskenin gecikmeli degerlerinin modele eklenmesiyle artirilmig halidir. Burada
gecikme degerleri eklenirken dikkat edilecek onemli husus, uygun olan gecikme
sayisinin belirlenmesidir. Akaike Bilgi Kriteri veya Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) birim
kok testi uygulamak i¢in kullanilacak denklemde uygun gecikme sayisini belirlemek
icin kullanilir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010: 323).

Bahsi gecen calismamizda, serilerin duragan olup olmadiginin arastirilmasi igin
ilk Dickey-Fuller (DF) testi daha sonra ise; Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok

testi kullanilmastir.

3.2.4.Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Engle-Granger (1987) tarafindan ortaya atilan modelde, iki degisken arasinda
uzun donemli iligkinin bulunup bulunmadig: tespit edilmektedir. S6z konusu analizin
uygulanabilmesi i¢in, ilgili serilerin ayni mertebeden farklar1 alinarak duraganligin
saglanmasi gerekmektedir. Bu kosulun saglanamamasi durumunda esbiitiinlesme
analizi yapilamamaktadir (Yiksel, 2016: 50). Ayni mertebeden farklari alinarak
duraganligi saglanan degiskenlerle regresyon olusturulduktan sonra hata duzeltme
modelinin diizey degerinde duraganlig: test edilecektir. Analiz sonucuna gore, diizey
degerinde duraganlik elde edilirse degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna
varilacaktir (Dilber ve Kilig, 2018). Engle-Granger esbiitiinlesme analizine ait denklem

asagidaki gibi yazilabilir.

Yt = ao + ,31Xt + gt (38)
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S6z konusu yoOnteme ait esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesi i¢in Oncelikle
regresyon tahmin edilir. Ardindan tahmine gore elde edilen hata terimlerinin
(g,) duraganligr test edilir. Ilgili degiskenlere yapilan birim kok testi sonucu
duraganligin oldugunu gosterirse, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var

oldugunu gosterecektir.

Denklem 3.9 ve 3.10’a gore degiskenler arasinda uzun donemde esbitiinlesmenin

var olup olmadigina karar verilecektir.
Hy: 8 = 0 duragan degildir, esbiitiinlesme yoktur. (3.9
Hy: 6 = 0 ise duragandir, esbiitiinlesme vardir. (3.10)

Yukaridaki ifade edilen denkleme gore, sifir hipotezi reddedilmesi durumunda
degiskenlerin esbutlinlesik oldugu, reddedilemezse ise degiskenlerin esbiitiinlesik

olmadig1 sonucuna varilacaktir.

3.2.5.VAR Modeli

Ekonomik iligkilerin ¢ok kompleks olusu, bu iligkilerin tek denklem Uzerine
kurulu model yerine esanli denklemler yardimiyla incelemesini gerek kilmaktadir.
Iktisadi diizende, makro ekonomik degiskenler birbirinden etkilendikleri i¢in verileri
i¢csel veya dissal degisken olarak ayirmak zorlagsmaktadir. Bu denklem sistemlerindeki
ayrimin ¢ozlimiine yonelik olarak ortaya atilan Vektor Otoregresif Modeli (VAR) ile bu
zorluk ortadan ortadan kaldirilabilmektedir (Tar1 ve Bozkurt, 2006). Sims (1980)
tarafindan gelistirilen bu model Granger nedensellik testini model olarak ele almaktadir.
Modelde iki i¢sel degiskenin olmasi durumunda, bu degiskenlerin her biri hem kendi
hem de diger igsel degiskenin belli bir doneme kadarki gecikmeli degerleri ile
iliskilendirilmektedir (Ertek, 2000). VAR modelinde bagimli degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin yer almasi, gelecegi dair kuvvetli tahminlerin yapilmasina olanak

saglamaktadir (Kumar vd., 1995).

VAR modelleri, yapisal model {izerinde herhangi bir kisitlama getirmeden
dinamik 1iliskileri verebildigi i¢cin zaman serilerinde siklikla tercih edilmektedir

(Keating, 1990). VAR modellerinin ekonometrik analizlerde tercih edilmesindeki diger
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sebep ise; degiskenler arasindaki tek yonlii iligkiyi belirlemek ve degiskenler arasindaki
iliskinin gelecekte ve gecmisteki boyutunu tespit etmektir (Kearney ve Monadjemi,

1990). VAR modeli iki degiskenli sekliyle asagida verilmistir:

14 14
Xe=ay+ ) BiXesi+ ) Wi¥ei+ (311)
i=1 i=1
p 14
Yt =da, + Z Hth_i + z 6th_i + Ust (312)
i=1 i=1

Yukaridaki modelde a; ve a, denklemlerin sabit terimlerini, u,; ve u,; hata
terimlerini, p ise optimum gecikme uzunlugunu goéstermektedir. X’in gecikmeli
degerleri Y degiskenini, Y’ nin gecikmeli degerli ise X degiskenini etkilemektedir. S6z
konusu denklemlerin sag tarafinda sadece gecikmeli degiskenler yer aldigi i¢in her bir

denklem en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004).

VAR modelinde herhangi bir parametrik yorum séz konusu olmadigindan bu
modeller 3 asamali yaklasim ile ele alinir. Bunlar sirasiyla Granger Nedensellik Testi,
Etki-Tepki Fonksiyonu ve Varyans Ayrnstirmasidir. Bahsi gecen modeldeki
degiskenlere analiz uygulayabilmek i¢in 6ncelikle nedensellik iliskisinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Nedensellik, yapisal soklarin anlamli oldugunu ifade etmektedir.
Boylece degiskenlerin siralanmasi dissaldan icsele dogru olacaktir. Bu siralama Etki-
Tepki Fonksiyonlar1 ve Varyans Ayristirmasi i¢in oldukc¢a énemlidir (Ozcan ve Ar,
2011: 133).

llgili model uygulanarak uygun gecikme uzunluklari belirlendikten sonra etki-
tepki fonksiyonlar1 elde edilmektedir. Bu fonksiyonlar, meydana gelcek soklarin
degiskenler iizerindeki etkilerini ve belli zamanda etkisinin ne oldugunu grafik ve tablo
aracilifiyla gostermektedir. Boylelikle soklarin hangi degiskende gerceklestigi ve bu
soklara degiskenlerin nasil tepki verecegi anlagilmaktadir (Akytz, 2018: 185).

Varyans ayristirmast da VAR modelinde degiskenlere uygulanan diger bir teknik
tlraddr. Bahsi gecen bu teknik, degiskende meydana gelen degisimin yiizde kaginin
kendisinden, yiizde kacinin diger degiskenlerden kaynaklandig: bilgisini vermektedir.

Degiskende meydana gelen degismelerin ¢ogunlugu kendisindeki soklardan
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kaynaklaniyorsa s6z konusu degiskenin digsal, diger degiskenlerden kaynaklaniyorsa

degiskenin i¢sel oldugunu ifade eder (Mucuk ve Demirsel, 2009).

3.2.6. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

1995 yilinda Toda ve Yamamoto tarafindan ifade edilen analiz esas itibariyle
Granger nedensellik modelinin gelistirilmis halidir. S6z konusu nedensellik yonteminde
degiskenlere ait serilere uygulanan birim kok testleri sonucunda, serilerin duragan
olmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Buna ek olarak, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligskisinin olup olmamasina da bakilmamaktadir (Toda ve Yamamoto,
1995: 225-250).

Yukarida bahsi gecen nedensellik analizini uygulayabilmek icin belirli agamalarin
gerceklesmesi gerekmektedir. Analizin birinci asamasinda, degiskenlere birim kok testi
uygulanir ve bunun sonucunda degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi (d;qx)
elde edilir. Bu baglamda, iki degisken en fazla kaginci seviyede duragan oluyorsa, bu
seviyelerin en biiyiigii biitiinlesme sayisin1 vermektedir. ikinci asamada ise, kurulacak
VAR modeli yardimiyla ideal gecikme uzunlugu (k) tespit edilcektir. Bunun akabinde
ilgili model (d,qx + k) gecikme sayisinda yeni kurulan VAR modeliyle nedensellik

analizi tahmin edilmektedir.
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33.  AMPIRIK BULGULAR
Bir 0Onceki bolimde teorik olarak bahsedilen ekonometrik yontemlerin,

calismamiza ait sonuglar1 yer almaktadir.

3.3.1. Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Bahsi gecen ¢alismamizda, serilerin duragan olup olmadigmin tespit edilmesi igin
serilere; Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Birim kok testi
uygulanirken degiskenlerin P (Prob) degerleri dikkate alinmaktadir. Yapilan tim birim
kok testlerinde P degerleri %5’ 1 dogruluk kriteri olarak kabul edilmistir. Diger bir
deyisle, analizin %95 giiven araliginda yapildigi varsayilmaktadir. Bundan dolayi, elde
edilen P degerleri 0,05 rakamu ile kiyaslanmistir. Elde edilen P degeri 0,05’ten biiyiik
olmasi durumunda serinin duragan olmadigi, 0,005’ten kiiciik olmast durumunda ise

duragan oldugu anlagilmaktadir.

3.3.1.1. Doviz Kuru Degigkenine Ait Birim Kok Testi Sonuglari

Asagidaki Tablo 7°de doviz kuru degiskenine duraganlik analizi yapilmis ve birim

kok testi sonuglar belirtilmistir.

Tablo 7. Déviz Kuru Degiskeni Birim Kok Testi Sonuclar

Degisken Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
gl %1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)
DK 346 | 287 | 257 | 25402 1,0000

Elde edilen birim kok testi sonuglarina gore DK degiskeninin ADF birim kok testi
olasilik (P) degeri 1.0000 olarak tespit edilmistir. Bu deger 0,05’ in tizerinde oldugu igin
duragan degildir. Diger bir deyisle, degisken birim kok icermektedir. S6z konusu
degiskenin duraganliginin saglanabilmesi i¢in birinci farkinin alinmasi gerekmektedir.

Tablo 8’de DK degiskeninin birinci farki alinmasiyla elde sonuglar gosterilmektedir.
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Tablo 8. Déviz Kuru Degiskeninin Birinci Farkimin Alinmasi

Desisken Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
gl %1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)
DK 346 | 287 | 257 | -6.1516 0,0000

Tablodan da goriilecegi iizere, birinci farki alinmig olan DK degiskeninin ADF
birim kok testi olasilik degeri 0.0000 olarak hesaplanmistir. Buna gore, ilgili deger

0,05’ten kii¢iik oldugu i¢in duragandir ve birim kok igcermemektedir.

3.3.1.2. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Degiskenine Ait Birim Kok Testi

Sonuglari

RDK degiskeninin duraganligin tespit edilmesine yonelik diizey degerindeki ADF
birim kok testine ait sonuglar Tablo 9’da yer almaktadir.

Tablo 9. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kurunun Birim Kok Testi Sonuclar

- Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
Degisken VTSP
%1 %5 %10 t- istatistigi | Olasilik (P)
RDK -4,00 -3,43 -3,14 -2,56138 0,3212

Tablo 9°daki ilgili degiskenin ADF birim kok sinamasi sonuglart %5 anlamlilik
diizeyine gore olasilik degeri 0,3212° dir. Buna gore ilgili degiskenin olasilik degeri
0,05’ten biiyiik oldugu i¢in birim kok igerdigi ve duragan olmadigi sonucuna
varilmistir. Bahsi gecen degiskeni duragan hale getirebilmek i¢in birinci farkinin

alinmas1 gerekmektedir.

Tablo 10. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kurunun Birinci Farkinin Alinmasi

Desisken Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
g %1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)
RDK 400 | 343 | 314 | 11,0274 | 00000

Dolayisiyla, ilgili serinin birinci farki alinmistir. Birinci fark sonuglar1 da Tablo
10’da yer almaktadir. Tablo 10° dan anlasilacagi iizere ilgili degerin olasilik degeri
0,000’ dir. Bu deger 0,05’ in altinda oldugu i¢in farki alinmig seri duragan hale gelmistir
ve birim koke sahip degildir.
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3.3.1.3. Thracat Miktar Rakamina Ait Birim K6k Testi Sonuglari

Tablo 11’de IHRACAT degiskeninin diizey degerinde ADF birim kok testiyle

yapilmis olan duraganlik analizi sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 11. ihracat Miktar Rakam Degiskeni Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)

IHRACAT | -4,01 -3,43 -3,14 -2,4131 0,3715

Degisken

Tablo 11°de diizey degerinde smamasi yapilmig olan degiskenin olasilik (P)
degeri 0,3715 olarak gozlemlenmistir. S6z konusu degiskenin (Prob*) degeri 0,05’ ten
daha biiyiik oldugundan dolay:1 birim koke sahiptir ve ilgili degisken diizey degerinde
duragan halde degildir. Bu yiizden bahsi gecen serinin birinci farki alinarak tekrardan

duraganlik sinamasi yapilacaktir.

Tablo 12. ihracat Miktar Rakam Degiskeninin Birinci Farkinin Alinmasi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 t- istatistigi | Olasilik (P)

IHRACAT | -4,01 -3,43 -3,14 -6,3811 0,0000

Degisken

IHRACAT degiskenine ait birinci dereceden farki alinmis hali Tablo 12°de yer
almaktadir. {lgili tablodan da goriilecegi iizere, s6z konusu degiskenin birinci farki
alinarak hesaplanan olasilik degeri 0,0000° dir. Bu deger 0,05’ten daha kiiclik oldugu
icin ithracat miktar rakami degiskeninin ADF testine gore birinci farkinda birim koke

sahip olmadig1 ve duragan halde oldugu anlagilmaktadir.

3.3.1.4. ihracat Artig/Azalis Oran1 Degiskenine Ait Birim K6k Testi Sonuglar

IHO degiskeninin duraganlig: tespit edebilmek igin ilgili seri, ham halinde ADF
birim kok testine tabi tutulmustur. S6z konusu analiz sonuglarina Tablo 13’te yer

verilmistir.
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Tablo 13. Thracat Artis/Azalis Oram Degiskeni Birim Kok Testi

Degisken Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
gl %1 %5 %10 | t- istatistigi | Olasilik (P)
IHO -4,01 -3,43 -3,14 -4,4677 0,0022

Tablo 13’ten anlasilabilecegi gibi ilgili serinin ham halinde olsalik degeri 0,0022
hesaplanmistir. Buna gore s6z konusu degiskenin (P) degeri 0,05’ten daha kii¢iik oldugu
duragan hale geldigi anlasilmaktadir. Dolayisiyla, diizey degerinde duragan oldugu i¢in,

birinci farkinin alinmasina gerek duyulmamustir.

3.3.1.5. Ithalat Miktar Degiskenine Ait Birim Kok Testi Sonuglari

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi sonuglarina gore, ITHALAT
degiskenine ait diizey hallerindeki duraganlik analizi sonuglar1 Tablo 14’te

gosterilmektedir.

Tablo 14. ithalat Miktar Degiskeni Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)

ITHALAT| -4,01 -3,43 -3,14 -2,5754 0,2921

Degisken

Tablo 14’te yer alan ifadelere gore, ilgili degisenin olasilik degeri 0,2921 olarak
belirlemistir. ADF birim kok testi sonucglarina gore (P) degeri 0,05 ten daha biiyiik
oldugu icin ilgili seri diizey halinde birim kok igermekte ve birinci dereceden farki
alinarak yeniden duraganlik testine tabi tutulmas: gerekmektedir. ilgili serinin birinci

dereceden farki alinarak elde edilen analiz sonuglariin detaylarina Tablo 15°te yer

verilmistir.
Tablo 15. ithalat Miktar Degiskenin Birinci Farkinin Alinmasi
Degisken Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
gl %1 %5 %10 | t-istatistigi | Olasilik (P)
ITHALAT| -4,01 -3,43 -3,14 -3,8035 0,0186

Yukarida bahsi gegen degiskenin birinci mertebeden farki alinmis birim kok testi

sonuglarina gore, olasilik degerinin 0,0186 oldugu goriilmektedir. Buna gore, ilgili
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degiskenin olasilik degeri 0,05 ten daha kii¢lik olmasindan dolay1 serinin birim koke

sahip olmadig diger bir deyisle duragan halde oldugu anlasilmaktadir.

3.3.1.6. ithalat Artis/Azalis Oran1 Degiskenine Ait Birim K&k Testi Sonuglari

Tablo 16’da genisletilmis Dickey Fuller birim kok testi kullanilarak ITO

degiskeninin duraganlik sinamasi ve birim kok testi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 16. ithalat Artis/Azaliy Oram Degiskenine Birim Kok Testi

- Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
Degisken VTSP
%1 %5 %10 t- istatistigi | Olasilik (P)
ITO -4,01 -3,43 -3,14 -3,6137 0,0409

Yukaridaki Tablo 16’dan elde edilen bilgilere gore, ITO serisinin olasilik (P)
degeri 0,0409 olarak hesaplanmistir. Bu deger 0,05’ ten daha kiiciik oldugu i¢in serinin
normal (diizey) halinde duragan oldugu ve birim kok icermedigi tespit edilmistir. Bahsi
gecen seri normal halinde duragan halde oldugu i¢in birinci dereceden farkinin

alinmasina gerek duyulmamstir.

3.3.2.Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar:

Bir onceki bolimde calismada yer alan degiskenlere iliskin duraganlik sinamasi
yaptlmistir. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi ile yapilan birim kok testi
sonucunda bazi degiskenlerin dlzey halinde duragan bazi degiskenlerin ise birinCi

mertebeden farki alindiginda duragan hale geldigi tespit edilmistir.

S6z konusu bu boliimde ise degiskenlere Engle-Granger esbiitiinlesme analizini
uygulayabilmek igin serilerin birinci veya ikinci farklarinda duragan olmalan
gerekmektedir. Diger bir deyisle, farklar1 alinan duragan serilerin uzun dénemde birbiri
arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi ayr1 ayri incelenecektir. Buradan
anlasilacagi lizere, degiskenlerden birisi birinci farkta duragan digeri ise diizey halinde
duragan ise bu degiskenlere ait esbiitiinlesme iliskisi hesaplanamaz. Dolayisiyla, dort

adet dig ticaret degiskeninden ikisi bu analizde kullanilamayacaktir. Ciinkii ilgili
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degiskenlere birim kok testi uygulanmasi sonucunda diizey halinde duragan oldugu

anlagilmistir.

Bahsis gecen analiz iki asamada uygulanmaktadir. Oncelikle bir énceki bdliimde
farklar1 alinarak duragan getirilen bagimsiz degisken ile bagimli degisken regresyon
analizine tabi tutulacaktir. Degiskenlere yapilan regresyon analizi tamamiyle tahmin
tizerine kurulu oldugu i¢in sonuglar birebir dogru sonug¢ vermeyebilir. Bu yuzden
regresyon analizlerinde hata terimleri seri yer almaktadir. Bu asamada degiskenlere ait

regresyon analizinin sonuglarinin hata terim serileri olugturulmaktadir.

Analizin ikinci asamasinda ise olusturulan hata terim serilerine birim kok testi
uygulanacaktir. Birim kok testi uygulanmasi icin hata terim serilerine ADF birim kok
testi yapilmaktadir. Yapilan birim kok testi sonucunda ilgili hata terimlerinin dizey
halinde duragan olmasi iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu
ispatlayacaktir. Hata terimlerinin diizey halinde duragan olmadigi durumda ise

esbiitiinlesme iliskinin olmadig1 sonucuna varilacaktir.

3.3.2.1. Déviz Kuru ve Thracat Miktar1 Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Bir onceki bolimde DK ile ifade edilen doviz kuru degiskeni ve IHRACAT ile
ifade edilen ihracat miktari degiskeninin birim kok testi sonuglarma gore, her iki
degiskenin de diizey halinde duragan olmadig: fakat birinci farki alindiginda duragan
hale geldigi tespit edilmistir. Bu ylizden her iki degiskenin de Engle-Granger

esbtlinlesme analizne uygun oldugu anlasilmistir.

Doviz kuru ve ihracat miktar1 degiskenlerini duragan hale getirilmesininde
ardindan serilere ilk olarak regresyon analizi uygulanacaktir. Ikinci asamada ise
regresyon analizi sonuglarina gore olusturulmus hata terimleri serisinin duraganligini

test edebilmek i¢in serilere ADF birim kok testi uygulanacaktir.

3.3.2.1.1. Regresyon Analizi

Regresyon analizi uygulanirken, déviz kurunun dis ticarete olan etkisi ele alincagi

icin DK bagimsiz degisen, IHRACAT] ise bagimli degisken olarak degerlendirecektir.
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Cunku analizde doviz kurundeki degisimlerin ihracat miktarina etkisinin olup olmadigi
incelenecektir ve regresyon analizi bu kapsamda uygulanacaktir. Yapilan regresyon

analizi sonucunda elde edilen sonuglar Tablo 17°de belirtilmistir.

Tablo 17. DK1 ve IHRACAT]1 Degiskenlerinin Regresyon Analizi Sonugclar:

Degisken Katsay1 Standart Sapma t- istatistigi | Olasilik (P)
DK1 -411,5634 683,3647 -0,6022 0,5477
Cc 65,2984 84,3241 0,7743 0,4397
R? 0.0019 Kalit1 Kareler Toplami 2,4808
F-istatistigi 0,3627 Olasilik (F)| 0,5477

Tablo 17’den anlasilacagi tizere, DK1 degiskenin katsayis1 -411.5634 olarak
hesaplanmistir. Bu degerin negatif olmasi, doviz kuru ile ihracat miktar1 arasindaki
iliskinin negatif yonlii olacagim ifade etmektedir. Ilgili degiskenlerin olasi
esbiitiinlesme 1iligkisinin olup olmadigin1 incelemek i¢in test sonuclarmma gore

olusturulmus hata terimleri serisine birim kok testi uygulamak gerekmektedir.

3.3.2.1.2. Doviz Kuru ve Ihracat Miktar1 Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Sonugclari

Yukarida belirtilen Tablo 17°de DK1 ve IHRACAT]1 degiskenlerine ait regresyon
analizi yapilmustir. Ilgili regresyon analizi sonucunda hata terimleri serisi elde
edilmistir. Elde edilen bu hata terimleri serisi ikinci asamada ise birim kok testine tabi
tutulmustur. S6z konusu degiskenlerin birim kok testi sonuglart Tablo 18’de

belirtilmistir.

Tablo 18. DK1 ve IHRACAT1 Regresyon Hata Teriminin Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 t- istatistigi Olasilik (P)
-4,01 -3,43 -3,14 -6,2648 0,0000

Elde edilen birim kok testi sonuglarina gore, denklemin olasilik degeri 0,000
olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla, doviz kuru ve ihracat miktar1 arasinda esbiitiinlesme

iliskisi oldugu sonucuna varilmaktadir. Diger bir deyisle, Tiirkiye’ de d6viz kuru uzun
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donemde ihracat miktarini etkilemekte ve bu iliskinin yoniiniin negatif oldugu

anlasilmaktadir.

3.3.2.2. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ve Thracat Miktar1 Esbiitiinlesme
Analizi

Bir onceki bolimde RDK ile ifade edilen TUFE bazl reel efektif déviz kuru
degiskeni ve IHRACAT ile ifade edilen ihracat miktar1 degiskeninin birim Kok testi
sonuglari, her iki degiskenin de diizey halinde duragan olmadigimi fakat birinci
mertebeden farki alinarak duragan hale geldigini gostermektedir. Dolayisiyla, her iki

degiskenin de Engle-Granger esbtiinlesme analizne uygun oldugu anlagilmaktadir.

Ik olarak TUFE bazli reel efektif doviz kuru ve ihracat miktar1 degiskenleri
arasinda regresyon analizi yapilacaktir. Daha sonra ise, regresyon sonucunda elde
edilmis hata terimleri serisinin duraganlik analiz etmek i¢cin ADF birim kok testi

yapilacaktir.
3.3.2.2.1. Regresyon Analizi

Birinci farki alinarak elde edilmis olan RDK1 bagimsiz degiskeni ve IHRACATI1
bagimli degiskenine ait regresyon analizi sonuglar1 Tablo 19’da gosterilmektedir. RDK1
degiskenin bagimli degisken olarak segilmesindeki amag, TUFE bazli reel efektif déviz

Kurunun ihracat miktari iizerindeki etkisi incelenmesinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 19. RDK1 ve IHRACAT]1 Degiskenlerinin Regresyon Analizi Sonuclari

Degisken Katsay1 Standart Sapma t- istatistigi | Olasilik (P)
RDK1 -5,9957 26,3075 -0,2279 0,8200
C 56,8299 83,3724 0,6816 0,4963
R? 0,0002 Kalint1 Kareler Toplami 2,4808
F-istatistigi 0,0519 Olasilik (F)| 0,8199

Yukaridaki tablodan da anlasilacag: tizere, RDK1 degiskeninin katsayis1 negatif
oludugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu iliskinin negatif olmasi, TUFE bazl reel efektif
doviz kuru ile ihracat miktar1 arasindaki olasi esbiitiinlesme iliskinin tespit edilmesi

halinde, bu iliskininin yoniiniin negatif olacagini ifade etmektedir.

79



3.3.2.2.2. TUFE Bazli Efektif Déviz Kuru ve Ihracat Miktar1 Engle-Granger

Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve ihracat miktar1 degiskenlerinin birinci
dereceden farklari alinarak duraganligi saglanmis ve regresyon analizi uygulanmistir.
Elde edilen analiz sonucunda hata terim serilerine birim kok testi yapilmistir. Yapilan

birim kok testi sonuglar1 Tablo 20’de gosterilmektedir.

Tablo 20. RDK1 ve IHRACATL1 Regresyon Hata Teriminin Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 t- istatistigi Olasilik (P)
-4,01 -3,43 -3,14 -6,3779 0,0000

Elde edilen ADF birim kok testi sonuglarina gore, denklemin olasilik degerinin
0,000 olarak hesaplandig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, bu degerin 0,005’ten kiigiik
olmasi, TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve ihracat miktar: arasinda esbiitiinlesme
iliskisi oldugu sonucunu ifade etmektedir. Yani, Tiirkiye’ de TUFE bazli reel efektif

doviz kuru uzun donemde ihracat miktarinm etkilemektedir.

3.3.2.3. Déviz Kuru ve ithalat Miktar1 Esbiitiinlesme Analizi

Doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenlerine birim kok testi uyguladigimizda,
ilgili serilerin ham halinde duragan olmadigi, birinci dereceden farklar1 alinmak sartiyla
duragan hale geldigi ve bu yiizden degiskenlerin Engle-Granger esbiitiinlesme analizine

uygun oldugu anlasilmistir.

S6z konusu degiskenler duragan hale getirildikten sonra ilk olarak regresyon
analizi uygulanacaktir. Sonraki asamada ise, elde edilen regresyon analizi sonuglarina

gore olusturulmus hata terimi serisine duraganlik sinamasi yapilacaktir.

3.3.2.3.1. Regresyon Analizi

Daha oncede bahsedilecegi iizere doviz kurunun ithalat miktar: izerindeki etkisini

incelenmesinden dolayr DK1 bagimsiz degisken, ITHALATI ise bagimli degiskendir.
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Birinci dereceden farki alinmis doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenin regresyon

analizi sonuglar1 Tablo 21°de gosterilmektedir.

Tablo 21. DK1 ve ITHALAT]1 Degiskenlerinin Regresyon Analizi Sonuclar:

Degisken Katsay1 Standart Sapma t- istatistigi | Olasilik (P)
DK1 -2456,55 1019,69 -2,4179 0,0166
C 112,91 125,82 0,8973 0,3707
R? 0,0301 Kalint1 Kareler Toplami 5,5208
F-istatistigi 5,8463 Olasilik (F)| 0,0165

Yukarida belirtilen tabloda yer alan sonuglara gore, DK1 degiskenin katsayisi
negatif olarak hesaplanmistir. Katsayinin negatif degerli olmasi, doviz kuru ve ithalat
miktar1 arasinda esbiitiinlesme 1iliskisi olmasi halinde bu iligkinin negatif yonlii

olacagini ifade etmektedir.

3.3.2.3.2. Doviz Kuru ve Ithalat Miktar1 Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Sonuglari

Yukarida doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenlerinin birinci farklar1 alinmasi
neticesinde seriler duragan hale getirilmis ve regresyon analizi yapilmistir. Bu asamada
ise, regresyon analizi sonucunda meydana getirilen hata terimleri serisine ADF testi
uygulanacaktir. Tlgili test sonucunda, bu hata terimleri serisinin diizeyde duragan olmasi
halinde iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi ispat edilecektir. S6z konusu

degiskenlere iliskin hata teriminin duraganlik sinamasi Tablo 22°de gosterilmektedir.

Tablo 22. DK1 ve ITHALAT1 Regresyon Hata Teriminin Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 t- istatistigi Olasilik (P)
-3,46 -2,87 -2,57 -2,8820 0,0495

Tablo 22’de goriilecegi iizere, elde edilen hata terimi serisine uygulanan birim
kok testi sonucunda ADF test istatistigi olasilik degeri 0,0495 olarak belirlenmistir. S6z
konusu degerin 0,05’ten daha kii¢iik olmasi, doviz kuru ve ithalat miktar1 arasinda uzun
donemde egbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ve bu iliskinin ters yonlii oldugunu ifade

etmektedir.
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3.3.2.4. TUFE Bazl1 Reel Efektif Doviz Kuru ve Ithalat Miktar1 Esbiitiinlesme
Analizi

TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenlerine birim kok
testei uygulanmasi sonucunda, her iki degiskenin de diizey hallerinde duragan olmadigi,
birinci farklarimin alimmasi neticesinde duraganlifinin saglandigi ve bu nedenle s6z
konusu degiskenlerin Engle-Granger esbiitiinlesme analizi yapilmasina uygun oldugu
anlasilmaktadir. Bahsi gecen serilere oncelikle regresyon analizi yapilacak ve daha
sonra analiz sonuglarina olusturulmus hata terim serisinin duraganlhigini tespit etmek

amaciyla seriye birim kok testi uygulanacaktir.

3.3.2.4.1. Regresyon Analizi

Regresyon analizi yapilirken ilk husus, serilerin bagimli ve bagimsiz degiskeninin
belirlenmesidir. ilgili serilerden TUFE bazli reel efektif doviz kuru bagimsiz degisken,
ithalat miktar1 ise bagimsiz degisken olarak secilmistir. Tablo 23’te dnceden birinci
farklar1 alinmig RDK1 bagimsiz degisken ve ITHALATI1 bagimli degiskenine ait

regresyon analizi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 23. RDK1 ve ITHALAT1 Degiskenlerinin Regresyon Analizi Sonuglar:

Degisken Katsay1 Standart Sapma t- istatistigi | Olasilik (P)
RDK1 25,7064 39,7840 0,6461 0,5190
C 67,1860 126,08 0,5328 0,5947
R? 0,0022 Kalint1 Kareler Toplami 5,6708
F-istatistigi 0,4175 Olasilik (F)| 0,5189

Yukaridaki tablodan da anlasilacag tizere, RDK1’ in katsayis1 25.70641 olarak
hesaplanmustir. Bahsi gegen katsayinin pozitif degerli ¢ikmasi, TUFE bazli reel efektif
doviz kuru ve ithalat miktar1 arasinda muhtemel bir esbiitiinlesme iliskisinin saptanmasi

halinde, bu iliskinin ¢ift yonlii veya dogru yonlii olacagini ifade etmektedir.
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3.3.2.4.2. TUFE Bazl1 Reel Efektif Déviz Kuru ve ithalat Miktar1 Esbiitiinlesme

Analizi Sonuglari

TUFE bazli reel efektif doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenlerinin birinci
dereceden farki alinmasi sonucunda duragan hale getirilmis ve regresyon analizi
yapilmistir. Tablo 24°’te ise analiz sonucuyla olusturulmus hata terimi serilerine ait

birim kok testi sonuclari yer almaktadir.

Tablo 24. RDK1 ve ITHALAT1 Regresyon Hata Teriminin Birim Kok Testi

Kritik Tablo Degerleri ADF Test Istatistikleri
%1 %5 %10 t- istatistigi Olasilik (P)
-4,01 -3,43 -3,14 -3,7219 0,0234

Yapilan birim kok testi sonucunda, ilgili serilerin olasilik test istastistigi degeri
0,0234 olarak hesaplanmistir. Bu deger, 0,005ten kiigiik oldugu icin TUFE bazli reel
efektif doviz kuru ve ithalat miktar1 arasinda bir esbiitiinlesme iliski vardir. Ayrica bu

iliskinin yoniiniin ise pozitif yada dogru yonlii olacagini géstermektedir.

3.3.3. Toda —Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar:

Tezin bu asamasinda aralarinda uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi oldugu tespit
edilen doviz kuru ve dis ticaret degiskenlerine Toda-Yamamoto nedensellik analizi
yapilacaktir. Bahsi gecen nedensellik analizi uygulanirken her iki doviz kuru bagimsiz
degiskeninin dis ticaret degiskenleri lizerindeki nedensellik analizi ayr1 ayr1 ele

alinacaktir.

S6z konusu nedensellik analizin siireci iki asamadan olusmaktadir. ilk olarak
VAR modeliyle degiskenlerin ideal gecikme uzulugu tespit edilecektir. Analizin ikinci

asama ise, ilgili degiskenler arasindaki nedensellik tahmininden olugmaktadir.
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3.3.3.1. Déviz Kuru ve Thracat Miktar1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto nedensellik analizinde, modeldeki degiskenlerin maksimum
bltinlesme derecesi ve VAR modeli yardimiyla belirlenen ideal gecikme uzunlugu
hususlar1 olduk¢a 6nemlidir. Daha Onceki boliimde doviz kuru ve ihracat miktari
arasinda yapilan ADF birim kok testi sonucunda, degiskenlerin her ikisininde birinci
sira farklar1 alindiginda duragan olduklar tespit edilmistir. Bu yiizden, modelde yer alan
degiskenlere ait maksimum biitlinlesme sayist ‘“1°’ olarak belirlenmistir. Bu baglamda,
oncelikle DK1 ve IHRACATL1 arasinda VAR modeli yardimiyla ideal gecikme

uzunlugu belirlenecek, daha sonraki asamada ise modelin nedensellik boyutu ele

alinacaktir.

3.3.3.1.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Toda-Yamamoto nedensellik analizini yapabilmek icin 6ncelikle déviz kuru ve
ihracat miktart degigskenleri i¢in VAR modeli denklemi kurularak ideal gecikme
uzunlugu belirlenecektir. VAR modeli uygulanirken birinci dereceden farklar1 alinarak
duraganligi saglanmig DK1 ve IHRACATI degiskenleri sirasiyla segilecektir. Buna ek
olarak, serilerin analizini dogru bir sekilde yapabilmek adina, seride aylik veriler

kullanildig1 i¢in maksimum gecikme uzunlugu olarak 12 belirlenmistir.

Tablo 25. DK1 ve IHRACAT1’in Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1391.925 NA 21727.39 | 15.66208 | 15.6978 | 15.67658
1 -1350.969 | 80.5324 14344.1 15.24684 | 15.35409 | 15.29033
2 -1331.673 | 37.50738 | 12079.38 | 15.07498 | 15.25373* | 15.14747
3 -1322.094 | 18.4057 11345.94 | 15.01229 | 15.26254 | 15.11377*
4 -1315.97 | 11.62806 | 11079.43 | 14.98843 | 15.31018 | 15.11891
5 -1313.563 | 4.516131 | 11281.16 | 15.00633 | 15.39958 | 15.1658
6 -1312.227 | 2.476471 | 11626.35 | 15.03626 | 15.50102 | 15.22473
7 -1308.798 | 6.280086 | 11704.46 | 15.04268 | 15.57893 | 15.26014
8 -1307.413 | 2.506327 | 12057.82 | 15.07206 | 15.67981 | 15.31852
9 -1304059 | 5.991812 | 12151.32 | 15.07931 | 15.75857 | 15.35477
10 -1300048 | 7.075607 | 12156.81 | 15.07919 | 15.82995 | 15.38364
11 -1279991 | 34.93018*| 10157.12 | 14.89878 | 15.72104 | 15.23223
12 -1275107 | 8.397248 | 10065.03* | 14.88884*| 15.78260 | 15.25128
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Bilgi kriteri belirlenirken bes bilgi kriterinden faydalanilmistir. Bu bilgi
kriterlerine gore, en fazla ““** verilen bilgi kriteri en ideal gecikme uzunlugunu
vermektedir. Tablo 27’ ye baktifimizda doviz kurundan ihracat miktarina dogru
nedenselligi arastiran denklem i¢in optimal gecikme uzunlugu 12 olarak hesaplanmaistir.
Belirtilen hususlar dikakte alindiginda, Toda-Yamamoto testi i¢cin model 13. (12+1)

dereceden tahmin edilmektedir.

3.3.3.1.2. Nedensellik Analizi Sonucu

Doéviz kuru ve ihracat miktar1 degiskenlerinin VAR modeli yardimiyla
kullanilarak ideal gecikme uzunlugunun belirlenmesi neticesinde, maksimum 13
gecikmeye kadar modeller tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Tablo 26. DK1 ve IHRACAT1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar:

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
DK1—» IHRACAT1 13 0,8151
IHRACAT1—>» DK1 13 0,4603

Yukaridaki tablodan elde edilen Toda-Yamomoto nedensellik analizi sonuglarina
gore, ilgili degerlerin olasilik degerleri 0,05’in tizerindedir. Bagka bir ifadeyle, yapilan
test sonucunda doviz kuru ve ihracat miktar1 arasinda nedensellik olmadigi sonucuna

vartlmaktadir.

3.3.3.2. Déviz Kuru ve ihracat Artig/Azalis Oran1 Toda-Yamamoto Nedensellik
Analizi

Bir 6nceki boliimde yapilan egbiitiinlesme analizi sonucuna gore esbiitiinlesme
iligkisi oldugu kabul edilen doviz kuru ve ihracat artis/azalis oran1 degiskenleri i¢in bu
bolimde Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanacaktir. Daha  6nce
gergeklestirmis oldugumuz birim kok testi analizlerinde doviz kurunun birinci sira

farkinda, ihracat artis/azalis degiskeninin ise diizey halinde duragan oldugu
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belirlenmistir. Dolayisiyla, modelde yer alan degiskenlere iliskin maksimum

biitiinlesme sayis1 ““1”° olarak kabul edilmektedir.

3.3.3.2.1. ideal Gecikme uzunlugunun Belirlenmesi

VAR modeli yardimiyla duragan oldugu tespit edilen degiskenlerin ideal

gecikme uzunluklar1 belirlenecektir. Serilerin gecikme uzunlugu belirlenirken aylik

seriler kullanildig1 i¢in maksimum gecikme sayis1 12 olarak kabul edilecektir.

Tablo 27. DK1 ve IHO’nun ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 244.8154 NA 0.000224 | -2.728.263 | -2.692.513 | -2.713.765
1 282.4887 74.07676 | 0.000153 | -3.106.615 | -2.999.364 | -3.063.122
2 305.0791 | 43.91158 | 0.000124 | -3.315495 | -3.136743* | -3.243007
3 312.1682 13.62058 | 0.000120 | -3.350.204 | -3.099.951 | -3.248720*
4 317.4232 9.978760 | 0.000119 | -3.364.306 | -3.042.553 | -3.233.827
5 319.6928 | 4.258624 | 0.000121 | -3.344.863 | -2.951.609 | -3.185.388
6 323.1721 6.450287 | 0.000122 | -3.339.012 | -2.874.257 | -3.150.541
7 327.1722 7.326008 | 0.000122 | -3.339.013 | -2.802.757 | -3.121.547
8 328.2736 1.992437 | 0.000126 | -3.306.445 | -2.698.688 | -3.059.983
9 332.6569 7.830916 | 0.000125 | -3.310.752 | -2.631.495 | -3.035.295
10 335.4482 | 4.923948 | 0.000127 | -3.297.171 | -2.546.413 | -2.992.718
11 354.4955 | 33.17234 | 0.000107 | -3.466.242 | -2.643.983 | -3.132.794
12 362.2654 | 13.35716* | 0.000103* | -3.508600* | -2.614840 | -3.146156

Doviz kuru ve ihracat artig/azalis degiskenine ait VAR modeli yardimiyla
belirlenecek olan ideal gecikme sonuglari Tablo 27°de yer almaktadir. Yukaridaki
tabloya gore, en fazla ““*’* ibaresinin en ¢ok 12°de yer almasi sebebiyle ideal gecikme
uzunlugu 12 olarak belirlenmistir. Buna gore Toda-Yamamoto analizi igin tahmin

katsayist 13 (12+1) olacaktur.
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3.3.3.2.2. Nedensellik Analizi Sonucu

Do6viz kuru ve ihracat artig/azalis orani arasindaki nedensellik testi sonuglari

Tablo 30’ da yer almaktadir.

Tablo 28. DK1 ve IHO Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar:

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
DK1—» IHO 13 0,8695
IHO —» DK1 13 0,8769

Tablo 28’den eldilen test sonuglarina gore, %5 anlamlilik seviyesinde, doviz
kuru ve ihracat artig/azalis oran1 anlamli bir iligki tespit edilememistir. Bagka bir

ifadeyle, DK1 ve IHO arasinda herhangi bir nedensellige rastlanmamustir.

3.3.3.3. Doviz Kuru ve Ithalat Miktar1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Bir 6nceki analizde aralarinda esbiitlinlesme iliski oldugu belirlenen déviz kuru ve
ithalat miktar1 degiskenlerine Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanacaktir.
Degiskenlerin  Oncelikle VAR modeli yardimiyla ideal gecikme uzunlugu
belirlenecektir. Daha sonra ise modelin nedensellik tahmini tespit edilmeye

calisilacaktir.

3.3.3.3.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Ideal gecikme uzunlugu belirlenirken doviz kuru ve ithalat miktar1 degiskenleri
arasinda VAR analizi yapilacaktir. Analiz yapilirken her iki serinin duragan halindeki
serileri segilip, maksimum gecikme sayilar1 aylik veriler kullanildigi i¢in 12 olarak

belirlenecektir.
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Tablo 29. DK1 ve ITHALAT1’in ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1461.690 NA 47581.81 | 16.44596 | 16.48171 | 16.46046
1 -1430.576 | 61.18061 | 35085.82 | 16.14130 | 16.24855 | 16.18479
2 -1410.521 | 38.98329 | 29295.30 | 15.96091 | 16.13966* | 16.03340*
3 -1404.433 | 11.69592 | 28617.70 | 15.93745 | 16.18771 | 16.03894
4 -1400.349 | 7.755908 | 28593.16 | 15.93650 | 16.25826 | 16.06698
5 -1398.735 | 3.027452 | 29374.46 | 15.96332 | 16.35657 | 16.12279
6 -1397.312 | 2.639890 | 30243.34 | 15.99226 | 16.45702 | 16.18073
7 -1392.141 | 9.469753 | 29856.52 | 15.97911 | 16.51537 | 16.19658
8 -1390.294 | 3.340894 | 30598.86 | 16.00330 | 16.61106 | 16.24977
9 -1384.814 | 9.790289 | 30108.19 | 15.98667 | 16.66593 | 16.26213
10 -1379.424 | 9.508047 | 29658.70 | 15.97106 | 16.72181 | 16.27551
11 -1367.885 | 20.09531 | 27268.98 | 15.88635 | 16.70861 | 16.21980
12 -1347.620 | 34.83877*| 22733.10*| 15.70359*| 16.59735 | 16.06604

Yukaridaki Tablo 29°dan da goriilebilecegi lizere, ““*’’ simgesinin en ¢ok yer
aldig1 12 gecikme uzunlugu VAR modelimiz i¢in en anlamli olan gecikme uzunlugudur.

Boylece, Toda-Yamamoto nedensellik analizi igin belirlenen model 13. (12+1)

dereceden tahmin edilecektir.

3.3.3.3.2. Nedensellik Analizi Sonucu

Toda-Yamamoto i¢in belirlenen tahmin katsayisina gore elde edilen sonuglara

Tablo 30°da yer verilmektedir.

Tablo 30. DK1 ve ITHALAT1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
DK1—» ITHALATI1 13 0,0878
ITHALAT1—» DK1 13 0,3807

Yukaridaki tablodan da anlagilacag: iizere, DK1 ve ITHALATI1 degiskenlerinin
P olasilik degerleri 0,05 degerinden biiyiiktiir. S6z konusu durum, degiskenlerin
hicbiri arasinda anlamli nedensellik iliskisi bulunmadigini belirtmektedir. Diger bir

ifadeyle, Toda-Yamamoto analizi sonuglarina gore doviz kuru ithalatin 6nemli bir

nedeni degildir.
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3.3.3.4. Doviz Kuru ve ithalat Artis/Azalis Oran1 Toda-Yamamoto Nedensellik
Analizi

Doviz kuru ve ithalat artis/azalis degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisi bir
onceki boliimde tespit edilmistir. Ilgili degiskenlere bu asamada ise nedensellik analizi
yapilacaktir. Bu baglamda, doviz kuru ve ithalat artis/azalis degiskenlerinin maksimum
biitlinlesme derecesi ve VAR modeli yardimiyla ideal gecikme uzunlugunun

belirlenmesi gerekmektedir.

3.3.3.4.1. Ideal Gecikme uzunlugunun Belirlenmesi

Degiskenlerin ideal gecikme sayilari belirlenitken Oncelikle VAR analizi
yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu degiskenlerden doviz kuru degiskenin birinci sira
farkinda ithalat artis/azalis degiskeninin ise diizey degerinde duragan oldugu igin,
sirastyla DK1 ve ITO degiskenleri secilecektir. Ayrica degiskenlere ait maksimum

biitiinlesme derecesinin de ““1°’ oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 31. DK1 ve ITO’nun ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AlC SC HQ
0 257.6482 NA 0.000194 | -2.872.451 | -2.836.701 | -2.857.954
1 286.1121 55.96832 | 0.000147 | -3.147.326 | -3.040.075 | -3.103.833
2 308.3320 | 43.19149 | 0.000120 | -3.352.044 | -3.173293* | -3.279.556
3 315.9776 14.68995 | 0.000115 | -3.393.007 | -3.142.754 | -3.291.523
4 319.0947 5.919038 | 0.000116 | -3.383.087 | -3.061.333 | -3.252.607
5 320.5521 2.734698 | 0.000120 | -3.354.518 | -2.961.264 | -3.195.043
6 321.8652 2.434413 | 0.000123 | -3.324.329 | -2.859.574 | -3.135.858
7 325.8316 7.264301 | 0.000124 | -3.323.951 | -2.787.695 | -3.106.485
8 328.5442 | 4.907049 | 0.000125 | -3.309.486 | -2.701.729 | -3.063.024
9 332.9805 7.925389 | 0.000125 | -3.314.387 | -2.635.130 | -3.038.930
10 337.1783 7.405145 | 0.000125 | -3.316.610 | -2.565.852 | -3.012.157
11 346.8605 16.86223 | 0.000117 | -3.380.455 | -2.558.196 | -3.047.007
12 376.6517 | 51.21416* | 8.76e-05* | -3.670244* | -2776484 | -3.307800*

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere, VAR analizi yardimiyla ideal gecikme

uzunlugu tiim kriterler i¢in ‘“12°° olarak belirlenmistir. Belirtilen hususlar dikkate

alindiginda, Toda-Yamamoto analizi 13 (12+1) ile tahmin edilmektedir.
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3.3.3.4.2. Nedensellik Analizi Sonucu

Tablo 32’de DK1 ve ITO degiskenleri arasindaki Toda-Yamamoto nedensellik

testi sonuglar1 belirtilmistir.

Tablo 32. DK1 ve ITO Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuclari

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
DK1—» ITO 13 0,0890
ITO —» DK1 13 0,7663

Yukaridaki Tablo 32’yi inceledigimizde, nedensellik testine gore DKI1’in
olasilik degeri 0,0890 olarak hesaplanmistir. S6z konusu bu deger, 0,05’ten daha kii¢iik
oldigu i¢in DK1 ve ITO degiskeni arasinda anlamli bir nedensellik iliskisini olmadig1
anlagilmaktadir. Diger bir deyisle, doviz kuru ithalat artig/azalis oraninin nedeni

degildir.

3.3.3.5. TUFE Bazli Reel Efektif Dovizi Kuru ve Ihracat Miktar1 Toda-

Yamamoto Nedensellik Analizi

Enflasyona bagli doviz kuru ve ihracat miktar1 degiskenlerinin egbiitiinlesik
olmasi sebebiyle, bu asamada Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanacaktir. Bu
baglamda ilk olarak, modelde yer alan degiskenlerin biitiinlesme derecesi belirlendikten
sonra VAR yontemi yardimiyla degiskenlere ait ideal gecikme uzunlugu elde

edilecektir. Sonraki asamada ise modelin tahmini yapilacaktir.

3.3.3.5.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Modeldeki degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini belirlemek i¢cin ADF
testi yardimiyla duraganligi tespit edilmesi gerekmektedir. Yapilan ADF testi
sonuglarina gore, her iki degiskenin de birinci farki alindiginda duragan olduklar: tespit
edildigi i¢in, degiskenlerimizin maksimum biitiinlesme derecesi (d,,q, = 1) olarak
belirlenmigtir. Ardindan VAR yontemi kullanilarak ideal gecikme uzunlgunun
belirlenmesi gerekmektedir. Bu baglamda ilgili serilerde aylik veriler kullanildig: i¢in

maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak belirlenmistir.
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Tablo 33. RDK1 ve IHRACATY’in ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1966.967 NA 13901070 | 22.12323 22.15898 | 22.13773
1 -1936.895 | 59.13133 | 10371093 | 21.83028 21.93753 21.87377
2 -1924.669 | 23.76555 | 9455687. 21.73785 | 21.91660* | 21.81034*
3 -1919.083 10.73273 9289152. 21.72003 2197028 | 21.82151
4 -1913.604 | 10.40435 | 9136874. 21.70341 22.02516 | 21.83389
5 -1911.422 | 4.092718 9326852. 21.72385 22.11710 | 21.88332
6 -1909.954 | 2.721415 | 9597990. 21.75230 22.21705 | 21.94077
7 -1907.157 | 5.123214 | 9731295. 21.76581 22.30207 21.98328
8 -1905.482 | 3.030036 9992525. 21.79193 22.39969 22.03840
9 -1903.986 | 2.672468 | 10282444 | 21.82007 22.49933 | 22.09553
10 -1901.591 | 4.225511 | 10475538 | 21.83810 22.58886 | 22.14255
11 -1882.686 | 32.92471 | 8866383. 21.67063 22.49288 | 22.00407
12 -1874.600 | 13.90041* | 8475597.* | 21.62472* | 22.51848 | 21.98716

Tablo 33’teki sonuclar incelendiginde, tiim kriterler i¢in gecikme sayisinin 12

olarak verildigi goriilmektedir. Bu nedenle ilgili seriler i¢in gecikme uzunlugu 12 olarak

tercih edilmesi uygun goriilmiistir. RDK1 ve IHRACATI degiskenine ait VAR

yontemi yardimiyla ideal gecikme uzunluklari tespit edilmistir.

3.3.3.5.2. Nedensellik Analizi Sonucu

llgili degiskenlere ait VAR modeli yardimiyla ideal gecikme uzunlugu

belirlendikten sonra bu gecikme sayisina, modelde yer alan degiskenlerin maksimum

biitinlesme derecesi olan ‘1’ eklenerek (12+1) 13. dereceden nedensellik analizi

yapilmistir. S6z konusu modele ait sonuglara Tablo 34’te yer almaktadir.

Tablo 34. RDK1 ve IHRACATL1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
RDK1 —» IHRACAT1 13 0,7362
IHRACAT1—» RDK1 13 0,1981

Yukaridaki tablo incelendiginde, bahsi gecen modelin olasilik degeri 0,05’ten

daha biiyiik oldugu i¢in enflasyona baglh reel efektif doviz kuru ve ihracat miktari

arasinda anlamli bir iligki tespit edilmemistir.
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3.3.3.6. TUFE Bazli Reel Efektif Dovizi Kuru ve Ihracat Artis/Azalis Oram
Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi
Toda-Yamamoto nedensellik analizin ilk sarti, degiskenlerin maksimum
biitlinlesme derecelerinin belirlenmis olmasidir. Dolayisiyla, bu derecenin belirlenmesi
i¢in birim kok testlerinden faydalanilmistir. Daha 6nceki bolimde ADF testi yardimiyla
duraganlik sinamasi yapilan degiskenlerden enflasyona bagli déviz kurunun birinci
farkinda, ihracat artis/azalis oran1 degiskeninin ise diizey degerinde duragan oldugu i¢in
maksimum biitiinlesme derecesi ‘“1’’ olarak belirlenmistir. Sonraki asamada VAR

modeli yardimiyla bahsi gecen degiskenlerin ideal gecikme uzunlugu ve belirlnecek ve

modelin tahmini yapilacaktir.

3.3.3.6.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Enflasyona bagli reel efektif doviz kuru ve ihracat artig/azalis  orami
degiskenlerine ait ideal gecikme uzunlugu tablosu asagida belirtilmistir. Modeldeki

serilerde aylik veri seti kullanildig1 i¢in gecikme uzunlugunun maksimum sayist 12

olacaktir.

Tablo 35. RDK1 ve IHO’nun Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -330.1232 NA 0.143126 3.731722 | 3.767472 3.746219
1 -301.7962 | 55.69916 | 0.108896 3.458385 | 3.565636 | 3.501878
2 -286.6728 | 29.39714 | 0.096104 | 3.333403 | 3.512155* | 3.405891*
3 -283.6880 | 5.735000 | 0.097212 3.344808 | 3.595061 3.446293
4 -278.9665 | 8.965517 | 0.096436 3.336702 | 3.658455 | 3.467182
5 -277.0283 | 3.636739 | 0.098710 | 3.359869 | 3.753123 3.519344
6 -273.2617 | 6.982986 | 0.098989 3.362492 | 3.827246 | 3.550962
7 -270.0237 | 5.930309 | 0.099869 3.371053 | 3.907309 3.588519
8 -268.3512 | 3.025524 | 0.102552 3.397205 | 4.004961 3.643666
9 -266.1749 | 3.888102 | 0.104724 | 3.417695 | 4.096952 3.693152
10 -264.5113 | 2.934689 | 0.107572 3.443947 | 4.194705 | 3.748399
11 -245.4739 | 33.15491 | 0.090912 3.274988 | 4.097247 3.608436
12 -234.9456 | 18.09929* | 0.084553* | 3.201636* | 4.095395 | 3.564079
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Tablo 35’ten goriilecegi tizere, tum bilgi Kriterlerinin en diisiik degerlerine denk
gelen ideal gecikme uzunlugunun 12 oldugu tespit edilmektedir. Daha sonraki asamada,
gecikme degerine denklemde yer alan serilerin maksimum biitiinlesme derecesi de
eklenmektedir. Boylelikle Toda-Yamamoto analizinde, model 13. (12+1) dereceden

tahmin edilecektir.

3.3.3.6.2. Nedensellik Analizi Sonucu

RDKI1 ve THO degiskenleri igin kurulan VAR(13) denkleminin sonuglari Tablo
36’ da yer almaktadir.

Tablo 36. RDK1 ve IHO Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonug¢lar:

Nedensellik Yo6ni Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
IHO —» RDK1 13 0,4129
RDK1—» [HO 13 0,4245

Tablo 36’da goriildiigii tizere, denklemin P degerleri %5 anlamlilik seviyesinde
anlamli degildir. Dolayisiyla RDK1 ve IHO degiskeni arasinda anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Diger bir deyisle, RDK1 ve IHO degiskeni arasinda nedensellik iliski
yoktur.

3.3.3.7. TUFE Bazli Reel Efektif DOvizi Kuru ve Ithalat Miktar1 Toda-

Yamamoto Nedensellik Analizi

TUFE bazh reel efektif doviz kuru ve ithalat miktart degiskenlerine Toda-
Yamamoto nedensellik analizi yapabilmek icin, Oncelikle maksimum biitiinlesme
derecelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Daha 6nce gerceklestirmis oldugumuz birim
kok testlerinde, hem TUFE bazli reel efektif doviz kurunun hem de ithalat miktar
degiskenlerinin birinci sira farki alindiginda duragan ¢ikmislardir. Dolayisiyla, modelde
yer alan degigskenlere ait maksimum biitiinlesme sayist d,,q = 1 olarak kabul
edilmektedir. Nedensellik analizi tespit edilebilmesi i¢in, diger asamalarda sirasiyla
VAR modeli yardimiyla ideal gecikme uzunlugu belirlenecek ardindan model tahmin

edilecektir.
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3.3.3.7.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

RDK1 ve ITHALATTI bir degiskenine ait VAR modeli yardimiyla ideal gecikme
uzunlugu hesaplanirken, ilgili seriler i¢in aylik veri seti kullanildigr i¢in maksimum 12

gecikmeye kadar model tahmin edilmistir.

Tablo 37. RDK1 ve ITHALAT1 ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -2039.137 NA 31276421 | 22.93413 22.96988 | 22.94863
1 -2016.613 | 44.29053 | 25399404 | 22.72598 22.83324 | 22.76948
2 -2006.192 | 20.25654 | 23632027 | 22.65384 | 22.83259* | 22.72633*
3 -2002.694 | 6.719112 | 23767170 | 22.65949 22.90974 | 22.76097
4 -1999.436 | 6.188390 | 23968077 | 22.66781 22.98957 22.79829
5 -1998.299 | 2.131829 | 24755408 | 22.69999 23.09325 | 22.85947
6 -1997.386 1.693990 | 25634186 | 22.73467 23.19943 22.92314
7 -1995.004 | 4.362557 | 26111786 | 22.75285 23.28911 22.97032
8 -1992.710 | 4.148597 | 26627100 | 22.77203 23.37978 | 23.01849
9 -1990.579 | 3.807384 | 27204771 | 22.79302 23.47228 | 23.06848
10 -1987.517 | 5.401358 | 27508851 | 22.80356 23.55432 23.10802
11 -1978.243 16.15118 | 25944203 | 22.74431 23.56657 23.07776
12 -1954.791 | 40.31709* | 20867947*| 22.52574* | 23.41950 | 22.88818

Yukaridaki tablodan da anlagilacagi gibi, tum Kkriterler icin ideal gecikme
uzunlugu 12’ olarak belirlenmistir. Belirtilen hususlar dikkate alindiginda, Toda-

Yamamoto nedensellik analizi icin model 13. (12+1) dereceden tahmin edilmektedir.

3.3.3.7.2. Nedensellik Analizi Sonucu

RDK1 ve ITHALATI1 degiskenlerine ait, yeni kurulan VAR(13) modelinin
sonuglar1 Tablo 38’de yer almaktadir.

Tablo 38. RDK1 ve ITHALAT1 Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
RDK1 —» ITHALAT1 13 0,4742
ITHALAT1—>» RDK1 13 0,2003
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Tablo 38’de yer alan RDKI ve ITHALAT! arasindaki Toda-Yamomato
nedensellik analiz, sonuglarina gore, %5’lik anlamlilik seviyesinde olasilik degerleri
0,05’ten biiyiik oldugu i¢in TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve ithalat miktart
arasinda herhangi bir nedensellige rastlanmamistir. Baska bir ifadeyle, déviz kurundaki

degisiklik itahalatin miktarinda herhangi bir etki olusturmamaktadir.

3.3.3.8. TUFE Bazli Reel Efektif Dévizi Kuru ve Ithalat Artis/Azalis Oran1 Toda-

Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto nedensellik analizin geregi olarak molde yer alan degiskenlerin
oncellikle maksimum biitiinlesme mertebesinin ve . VAR modeli yardimiyla ideal
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Onceki boliimlerde ADF testlerinde,
enflasyona bagli reel efektif doviz kurunun birinci sira farki alindiginda, ithalat
artig/azalis degiskeni ise diizey halinde duraganlastigi tespit edilmistir. Bu baglamda,
modele “1”  olarak

konu olan degiskenlerin maksimum biitlinlesme sayisi

belirlenmistir.

3.3.3.8.1. Ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

RDKI ve ITO degiskenleri ile olusturulan VAR modelinin ideal gecikme sayisini
belirlenmesine yonelik maksimum 12 gecikmeye kadar s6z konusu model tahmin

edilmektedir.

Tablo 39. RDK1 ve ITO ideal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -3191.171 NA 0.126477 3.608058 | 3.643808 | 3.622555
1 -2984.001 | 40.73567 | 0.104819 3.420226 | 3.527477 3.463719
2 -2850.240 | 26.00075 | 0.094340 | 3.314877 | 3.493629* | 3.387365*
3 -2801.979 | 9.272760 | 0.093473 3.305594 | 3.555846 | 3.407078
4 -2771.343 | 5.817289 | 0.094471 3.316116 3.637869 3.446595
5 -2757.753 | 2.550134 | 0.097330 | 3.345789 | 3.739044 | 3.505265
6 -2749.488 1532259 | 0.100884 | 3.381447 3.846202 3.569917
7 -2734.969 | 2.659064 | 0.103843 3.410077 | 3.946333 | 3.627543
8 -2698.085 | 6.672331 | 0.104245 | 3.413578 | 4.021335 | 3.660040
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Tablo 39. (Devam)

9 -2680.207 3.193913 0.106919 3.438434 4.117692 3.713891
10 -2658.548 3.820675 0.109208 3.459043 4.209801 3.763495
11 -2579.129 13.83133 0.104549 3.414752 4.237011 3.748200
12 -2250.499 | 56.49496* | 0.075655* | 3.090448* | 3.984207 3.452891

Yukaridaki tablo incelendiginde, tiim kriterler icin ideal gecikme uzunlugunun
““12”* oldugu goriilmektedir. Belirtilen hususlar dikkate alindiginda, Toda-Yamamoto

nedensellik analizi icin model 13. (12+1) dereceden tahmin edilmektedir.

3.3.3.8.2. Nedensellik Analizi Sonucu

RDKI1 ve ITO degiskenlerine ait, Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuclar
Tablo 40°da yer almaktadir.

Tablo 40. RDK1 ve ITO Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuclari

Nedensellik Yonu Gecikme Uzunlugu P Olasilik Degeri
RDK1— ITO 13 0,1179
ITO— RDK1 13 0,2453

Tablo 40’dan elde edilen sonuclara gore, %5 anlamlik diizeyinde s6z konusu
degiskenlerin olaslilik katsayis1 (P) degeri 0,05’in iistiindedir. Diger bir ifadeyle,
yapilan analiz sonucunda TUFE bazli reel efektif doviz kuru ve ithalat artig/azalis orani

arasinda nedensellik olmadig1 sonucuna varilmstir.

96



SONUC

20. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren Ozellikle teknolojik alanda yasanan
gelismeler kiiresellesme siirecini  hizlandirmistir. S6z konusu kiiresellesme  siireci,
ilkeler arasindaki basta ticaret ve ekonomi alanlarinda olmak iizere bir¢cok alanda
etkilesimi arttirmistir. Bu durum {lkeler arast1 6nem tasiyan ekonomik sistemlerin
yeniden g6zden gecirilmesi ve giincellenmesini beraberinde getirmistir. Nitekim 1973
yilinda, Bretton Woods sistemin ¢okiisiiyle birlikte tilkeler sabit kur sisteminden dalgali
kur sistemine gec¢mislerdir. Doviz kurlarindaki yasanan arz ve talep kaynakli bu
dalgalanmalar uluslararasi ticaret hacmini belirleyen 6nemli etkenlerden birisi olmustur.
Buna ek olarak, yasanan dalgalanmalar iilkelerin yatirim yapilan dogrudan veya dolayli

yatirim siirecine de 6nemli 6l¢iide etkilemistir.

Doviz kurlarinin  ekonomik sistem icindeki makroekonomik gostergelerin
baslarinda yer almasi iilkelerin ihracat ve ithalat miktarlarin1 da etkilemektedir. Diger
bir deyisle, iilkenin yerel parasinin deger kazanmasi yada kaybetmesi iilkedeki ihracat
ve ithalat rakamlarini degistirmektedir. Ornegin, Tiirkiye’de yasanan son birkac yillik
slirecte doviz kurunda meydana gelen hizli dalgalanma ve yiikselis trendi iilkenin
thracat hacmini arttirirken, ithalat hacmini azalttig1 goriilmektedir. Doviz kuru ve dis
ticaret iligkisi arastirmacilar tarafindan incelendiginde, bu iki degisken arasinda bazi
caligmalarda tek yonlii veya cift yonlii iliski gdzlemlenirken bazi ¢aligmalarda anlaml

bir iligkinin olmadig1 sonucuna varilmstir.

S6z konusu calismada ise, Tiirkiye’de hem dalgali kur sisteminin uygulandigi
hem de giiclii ekonomi politikas1 olarak nitelendirdigimiz donemler esas alinarak
2003:02-2018:12 donem araligina ait aylik veriler Engle-Granger Esbiitiinlesme ve

Toda-Yamamoto Nedensellik analizi ile test edilmistir.

[k etapta, degiskenlerin duragan olup olmadigim incelemek igin ADF birim kdk
testi uygulanmis ve degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmadigi tespit edilmistir.
Bunlardan DK, IHRACAT, ITHALAT ve RDK degiskenleri birinci farkinda duragan

iken, IHO ve ITO degiskenlerinin ise diizey degerinde duragan oldugu goriilmiistiir.

Ardindan, birinci farklarinda duragan olan degiskenelerin uzun donemde

esbiitiinlesik olup olmadigini incelemek icin Engle-Granger esbiitiinlesme analizi
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uygulanmistir. Fakat bahsi gecen degiskenlerden; IHO ve ITO degiskenleri diizey
degerinde duragan ve buna ek olarak diger dort degiskenlerle duraganlik mertebeleri
farkli oldugu i¢in egbiitiinlesme analizine dahil edilmemistir. Elde edilen esbiitiinlesme
sonuglarma gore, degiskenlerin tamaminda uzun donemde esbiitiinlesik oldugu
goriilmistiir. Yani ithalat ve ihracat rakamlarina yonelik yapilacak stratejilerde doviz
kuruna yonelik aksiyonlarin alinmasi yerinde olacaktir. Bu baglamda, esbiitiinlesme
iliskisi kesin sonugtan ziyade sadece tahmin yiiriitmemizi sagladigi icin esbiitiinlesik

olan degiskenlere ayrica Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanmaistir.

Analiz siirecimizin ikinci asamasinda ise, Toda-Yamamoto nedensellik analizi
kullanilmistir. Engle-Granger esbiitiinlesme analizinin yani sira bu analizin tercih
edilmesinin sebebi ise, bu etkinin kuvvet derecesinin belirlenmesidir. Toda-Yamamoto
nedensellik analizinde doviz kuruna yonelik iki, dis ticarete yoenlik dort farkli degisken
ele alinmistir. Dolayisiyla sekiz farkli analiz yapilmistir. S6z konusu analizin
yapilabilmesi i¢in Oncelikle maksimum biitiinlesme dereceleri belirlenmis ardindan
degiskenlerin ideal gecikme uzunluklar1 tespit edilmistir. Bunun akabinde, Toda-
Yamomato analizi VAR modeli yardimiyla incelenmistir. Yapilan bu sekiz analiz
neticesinde de, herhangi bir nedensellik iliskisi belirlenmemistir. Diger bir deyisle,
doviz kuru degiskenleri ithalat ve ihracatin Tiirkiye i¢in birinci nedeni degildir. Buna ek
olarak, ¢alismanin sonuglari; (Aristotelous, 2001; Bahmani-Oskooee vd., 2016;
Karagdz ve Dogan, 2005; Aktas, 2010; Altin ve Siislii, 2017; Kiziltan ve Cigerlioglu,

2018) calismalarinda elde edilen sonuglarla paralellik gostermektedir.

Elde edilen bu analiz sonuglar1 6zetle, doviz kuru ve dis ticaret degiskenleri
arasinda uzun siireli iliski oldugunu; fakat déviz kuru degiskenleri nedeni olmadigim
gostermektedir. Diger bir deyisle, bu iki degisken tiiri arasinda uzun siireli bir iliski
vardir, etki etmektedir; fakat nedensellik boyutunda degildir. Buradan anlayacagimiz
tizere, ithalat ve ihracat rakamlarini arttrmaya veya azaltmaya yonelik strateji
yapilirken doviz kuru dikkate alinmali fakat tek basina bu sorunu déviz kuru ile ¢o6zmek
miimkiin degildir. Bu yiizden, doviz kuru haricinde baska faktorler de ele alinmalidir.
Bu faktorler; faiz oranlari, enflasyon, sermaye, maliyet, kaynaklarin etkin kullanimi
seklinde siralanabilir. Bunlara ek olarak; Tiirkiye’nin ihracati tamamiyle hammadde ve
ara mali ithalatina baghdir. Bu ylzden ithalat azaltilarak tiretim maliyetleri

disiiriilmeli, vergiler adaletli sekilde dagitilmali ve kaynaklarin etkin bir sekilde
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kullanilmasi gerekmektedir. Tiirkiye’nin ise bu sorunlari ¢6zebilmesi adina bir takim
reform ve yenilige ihtiyac1 vardir. Bunlar; katma degeri yiiksek teknoloji yogun iiretim,
AR-GE, beseri sermaye yatirimi, egitim, hukuk ve siyasi alanda yapilacak olan yapisal
reformlar seklinde ifade edilebilir. Sonraki ¢alismalarda ise, ihracat ve ithalata etki eden
yukarida bahsetmis oldugumuz farkli bir degisken seti belirlenmelidir. Bu ¢alismalarda,
Regresyon, MARS, TAR ve STAR gibi farkli yontemlerle ele alinmasi literatiire katki

saglayacaktir.
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